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Entre

AGRO INDUSTRIAS DO VALE DO SAO FRANCISCO S.A. - AGROVALE

como Emissora

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
como Agente Fiducidrio, representando a comunhdo de Debenturistas

e, ainda,
MANDACARU COMERCIAL LTDA.
GUILHERME BASTOS COLACO DIAS FILHO
DENISSON FLORES

em conjunto, Fiadores
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES,
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL E COM GARANTIA ADICIONAL
FIDEJUSSORIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS, DA
AGRO INDUSTRIAS DO VALE DO SAO FRANCISCO S.A. - AGROVALE

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas:

AGRO INDUSTRIAS DO VALE DO SAO FRANCISCO S.A. - AGROVALE, sociedade andnima sem
registro de companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”), com sede na
Cidade de Juazeiro, Estado da Bahia, na Fazenda Massayo, s/n2, Zona Rural, CEP 48.903-970,
inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob
n? 13.642.699/0001-35, neste ato representada nos termos de seu estatuto social ("Emissora” ou

“Companhia”);

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade
empresaria limitada, neste ato, atuando por sua filial na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo,
na Rua S3o Bento, n2 329, sala 87, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 15.227.994/0004-01,
representada nos termos de seu contrato social, representando a comunh3o dos titulares das
debéntures da 12 (primeira) emissdo publica de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes,
da espécie com garantia real e com garantia adicional fidejussoria, em série Unica, da Emissora
("Debenturistas”), nos termos da Lei n?6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada
(“Lei das Sociedades por Acdes”) (“"Agente Fiducidrio”);

E, ainda,

MANDACARU COMERCIAL LTDA., sociedade limitada, com sede na Cidade de Juazeiro, Estado da
Bahia no Sitio Caldeirdo S/N, BR 235 KM 10, zona rural, Juazeiro, Bahia, CEP 48900-000, inscrita no
CNPJ/MF sob o n2 13.461.306/0001-97, neste ato representada nos termos de seu contrato social
(“Fiadora”);

GUILHERME BASTOS COLACO DIAS FILHO, brasileiro, casado sob o regime de separacdo total de
bens, economista, portador da Cédula de Identidade RG n? 6.620.083 expedida pela SDS/PE,
inscrito no Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda (“CPF/MF’) sob o
n? 034.918.434-80, com domicilio profissional na Cidade de Juazeiro, Estado da Bahia, na Fazenda
Massayo, s/n¢, Zona Rural, CEP 48.903-970 (“Sr. Guilherme”); e

DENISSON FLORES, brasileiro, casado sob o regime de comunhdo total de bens, engenheiro civil,
portador da Cédula de Identidade RG n2 102.883 expedida pela SSP/AL, inscrito no CPF/MF sob o
n? 003.227.094-15, com domicilio profissional na Cidade de Juazeiro, Estado da Bahia, na Fazenda
Massayo, s/n?, Zona Rural, CEP 48.903-970, sendo esta Escritura (conforme definido abaixo)
assinada, para fins do disposto no inciso Il do artigo 1.647 da Lei n2 10.406, de 10 de janeiro de
2002, conforme alterada (“Cdédigo Civil”), por Patricia Maria Bezerra de Melo Flores, brasileira,
médica, portadora da cédula de identidade RG n2 225772 expedida pela SSP/AL, inscrita no
CPF/MF sob o n2164.157.874-20 (“Sr. Denisson” e, em conjunto com o Sr. Guilherme, “Fiadores
Pessoas Fisicas” e, em conjunto com a Fiadora, “Fiadores” e ainda, os Fiadores em conjunto com a
Emissora, “Partes”).

Celebram o presente Instrumento Particular de Escritura-ga-12 Emissdo de Debé&ntures Simples, %/
Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie com Garantiafeal e gom Garantia Adicional Fidejussoria,
em Série Unica, para Distribuico Publica com Esforegs Restritos, da Agro IndUstrias do Vale do S3o )<
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Francisco S.A. - Agrovale (“Debéntures” e “Escritura”, respectivamente), nos termos e condi¢lies
abaixo.

1. AUTORIZACOES

1.1. A emiss3o das Debéntures (“Emissdo”) e a oferta ptblica de distribuigdo das Debéntures
com esforcos restritos, nos termos da I[nstrugdo da CVM n? 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada (“Oferta” e “Instrucdo CVM 476", respectivamente), serdo realizadas com base
na deliberagio da Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora realizada em 26 de janeiro de 2018
(“AGE Emissora”) e as Garantias Reais {conforme definido abaixo) foram devidamente aprovadas
por meio da Reunido do Conselho de Administragdo da Emissora realizada em 26 de janeiro de
2018 (“RCA Emissora” e, em conjunto com a AGE Emissora, “Aprovacdes da Emissora“), nos
termos do artigo59 da Lei das Sociedades por Acbes e do estatuto social da Emissora,
respectivamente.

1.2, A Fianca (conforme definido abaixo) foi devidamente aprovada por meio da Reunido de
Cotistas da Fiadora, realizada em 27 de janeiro de 2018 (“Reunido de Cotistas da Fiadora”).

2. DOS REQUISITOS
2.1, A Emissdo sera realizada com observancia dos seguintes requisitos:
2.1.1. Arquivamento e Publica¢do das Deliberagdes

2.1.1.1. As atas das Aprovagdes da Emissora de que trata a Clausula 1.1 acima serdo arquivadas na
Junta Comercial do Estado da Bahia (“JUCEB”) e publicadas no Didrio Oficial do Estado da Bahia ou
no Diario Oficial da Unido e no jornal de grande circulagdo no qual a Emissora realiza suas
publicagGes, nos termos do artigo 62, inciso [ e artigo 289 da Lei das Sociedades por Ag¢des.

2.1.1.2. A ata da Reunido de Cotistas da Fiadora de que trata a Clausula 1.2 acima sera arquivada
na JUCEB.

2.1.2. Arquivamento da Escritura e Aditamentos

2.1.2.1. Esta Escritura e seus eventuais aditamentos serdo arquivados na JUCEB, de acordo com o
disposto no artigo 62, inciso Il e seu §32, da Lei das Sociedades por Agdes, devendo uma via desta
Escritura e seus eventuais aditamentos devidamente arquivados na JUCEB serem enviados pela
Emissora ao Agente Fiduciario em até 10 (dez) dias Uteis contados da obtengdo do referido
registro.

2.1.2.2. Em virtude da Fianga (conforme definido abaixo), a presente Escritura sera registrada nos
Cartdrios de Registro de Titulos e Documentos das Cidades de Juazeiro, Estado da Bahia e Sao
Paulo, Estado de Sdo Paulo, em até 20 (vinte) dias a contar da data de assinatura da presente
Escritura. No prazo de até 10 (dez) dias (teis apds tal registro, a Emissora encaminhara ao Agente
Fiduciario uma via original da Escritura devidamente registrada.

2.1.3. Registro na CVM
2.1.3.1. A presente Emissdo estd automaticamente disp s'é‘q!a de registro de distribuigdao na CVM,

de que trata o artigo 19 da Lei n? 6.385, de 7 de dgzembro de 1976, conforme alterada, nos
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termos do artigo 62 da Instru¢do CVM 476, por se tratar de oferta publica de valores mobilidrios
com esforgos restritos.

2.1.4. Depésito na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”)

2.1.4.1. As Debéntures serdo depositadas para: (i) distribuigdo publica com esforgos restritos no
mercado primario por meio do MDA — Mdédulo de Distribuigdo de Ativos (“MDA”), administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3; e
(ii) negociacdo, observado o disposto na Clausula 3.6.2 abaixo, no mercado secundario por meio
do CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios (“CETIP21"), administrado e operacionalizado pela B3,
sendo as negociacOes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na
B3.

2.1.5. Registro na Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais (“ANBIMA")

2.1.5.1. Por se tratar de oferta para distribuigdo publica com esforgos restritos, a Oferta podera vir
a ser registrada na ANBIMA, nos termos dos paragrafos 12 e 22 do artigo 12 do “Cddigo ANBIMA
de Regulacdo e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicdo de Valores
Mobilidrios” vigente desde 12 de agosto de 2016, exclusivamente para fins de envio de
informacgGes para a base de dados da ANBIMA, desde que sejam expedidas diretrizes especificas
nesse sentido pelo Conselho de Regulagdo e Melhores Praticas da ANBIMA, até o momento do
protocolo de comunicagdo de encerramento da Emissdo na CVM, nos termos do artigo 82 da
Instrucdo CVM 476.

3. DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. Objeto Social da Emissora

3.1.1. A Emissora tem por objeto social: (i) a produgdo, exploragao agricola, industrial e
comercial, bem como a importagdo e exportagdo: (a) de cana-de-aglcar e seus derivados, (b) de
hortifrutigranjeiros e outras lavouras, (c) da pecudria, (d) de maquinas, acessérios e produtos
quimicos; (ii} a exploracao de pedreiras; (iii) venda de energia elétrica; e (iv) a participagdo no
capital de outras empresas.

3.2. Numero da Emissdo

3.2.1. Esta é al2 (primeira) emissdo de debéntures da Emissora.

3.3. Montante da Emissiao

3.3.1. O montante total da emissdo sera de R$40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais), na
Data de Emissdo (conforme definido abaixo).

3.4. Banco Liquidante e Escriturador
3.4.1. O Banco Liquidante da Emissao é o Itad Unibanco S.A., instituicdo financeira com sede na

Cidade e Estado de S3o Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n® 100, Torre Olavo
Setubal, inscrita no CNPJ sob o n2 60.701.190/0001-04 ("Banco Liguidante”) e o Escriturador das







Cartorig Pyirgni

Registron !

Karenp

de S30 Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 3.500, 32 andar, parte, inscrita no
n261.194.353/0001-64 (“Escriturador”).

3.5. Destinacao dos Recursos

3.5.1. Os recursos captados por meio desta Emissdo serdo destinados para reforgo de caixa da
Companhia para atender aos seus negdcios de gestdo ordinaria.

3.6. Depésito para Distribuicdo, Negocia¢do e Custodia Eletronica

3.6.1. Nos termos da Cladusula 2.1.4.1 acima, as Debéntures serdo depositadas para:
(i) distribuicdo no mercado primario por meio do MDA, e (ii) negociacdo no mercado secundario
por meio do CETIP21, ambos administrados e operacionalizados pela B3, sendo as negociagdes
liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

3.6.2. As Debéntures somente poderdo ser negociadas em mercado de balcdo organizado depois
de decorridos 90 (noventa) dias de cada subscricdo ou aquisi¢cdo pelos investidores, nos termos
dos artigos 13 a 14 da Instrucdo CVM 476, observado ainda o cumprimento pela Emissora das
obrigacdes definidas no artigo 17 da Instrucdo CVM 476. De acordo com o disposto no artigo 22 da
Instrucdo CVM 476, as ofertas publicas com esforcos restritos serdo destinadas exclusivamente a
investidores profissionais (“Investidores Profissionais”), conforme definicdo constante do artigo
92-A da Instrugdo CVYM 539, de 13 de novembro de 2013 (“Instrucdo CVM 539”). Ademais, as
Debéntures somente poderdo ser negociadas em mercado de balcdo organizado e ndo-organizado
por investidores qualificados, conforme constante do artigo 92-B da Instrugdo CVM 539
(“Investidores Qualificados”), nos termos do artigo 15 da Instrugdo CVM 476, ressalvado o
disposto no § 12 do artigo 15 da Instrugdao CVM 476.

3.6.3. Conforme definidos no artigo 92-A da Instrugdo CVM 539, sdo Investidores Profissionais:
(i) instituicdes financeiras e demais instituicbes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil; (ii) companhias seguradoras e sociedades de capitalizacdo; (iii) entidades abertas e fechadas
de previdéncia complementar; (iv) pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos
financeiros em valor superior a R$10.000.000,00 (dez milh&es de reais) e que, adicionalmente,
atestem por escrito sua condi¢do de investidor profissional mediante termo préprio; (v) fundos de
investimento; (vi) clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida por administrador
de carteira de valores mobilidrios autorizado pela CVM; (vii) agentes auténomos de investimento,
administradores de carteira, analistas e consultores de valores mobilidrios autorizados pela CVM,
em relagdo a seus recursos proprios; e (viii) investidores ndo residentes.

3.6.4. Conforme definidos no artigo 9-B da Instrugdo CVM 539, sdo Investidores Qualificados:
(i) Investidores Profissionais; (ii) pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos
financeiros em valor superior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) e que, adicionalmente,
atestem por escrito sua condi¢do de investidor qualificado mediante termo préprio; (iii) as pessoas
naturais que tenham sido aprovadas em exames de qualificagdo técnica ou possuam certificages
aprovadas pela CVM como requisitos para o registro de agentes autébnomos de investimento
administradores de carteira, analistas e consultores de valores mobilidrios, em relagdo a seus
recursos proprios; e (iv) clubes de investimento, desde q enham a carteira gerida por um ou
mais cotistas, que sejam investidores qualificados. .







3.7. Colocacgdo e Procedimento de Distribuicdo

3.7.1. As Debéntures serdo objeto de distribuigdo publica com esforgos restritos, sob o regime
de garantia firme para a totalidade das Debéntures, com intermediagdo de instituigdo financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios (“Coordenador Lider”), por meio do
mébdulo MDA, administrado e operacionalizado pela B3.

3.7.2. Sem prejuizo do disposto acima, no dmbito da Emissdo: (i) o Coordenador Lider podera
acessar, no maximo 75 (setenta e cinco) Investidores Profissionais; e (ii) as Debéntures somente
poderdo ser subscritas ou adquiridas por, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais,
nos termos da Instrugdao CVM 476.

3.7.3. No ato de subscrigdo e integralizacdo das Debéntures, cada Investidor Profissional assinara
declaracdo atestando estar ciente, entre outras coisas, de que: (i) a Oferta ndo foi registrada
perante a CVM nem perante a ANBIMA, observada a previsdo da Clausula 2.1.5 acima; (i) as
Debéntures estdo sujeitas as restrigbes de negociagdo previstas na Instrugao CVM 476 e nesta
Escritura; e (iii) efetuou sua prépria analise com relacdo a capacidade de pagamento da Emissora.

3.7.4. Nio sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider na aquisi¢ao das
Debéntures no dmbito da Emissdo, bem como ndo existirdo reservas antecipadas, nem fixagdo de
lotes maximos ou minimos, independentemente de ordem cronoldgica. Ndo sera constituido
fundo de sustentagdo de liquidez ou firmado contrato de garantia de liquidez para as Debéntures.
N3o sera firmado contrato de estabilizagdo de prego das Debéntures no mercado secundario.

3.7.5. A colocagdo das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos da B3 e com
o plano de distribuigdo descrito nesta Escritura e no Contrato de Coordenacgdo, Colocagdo e
Distribui¢do Publica, com Esforgos Restritos, sob o Regime de Garantia Firme de Colocagdo, de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie com Garantia Real e com Garantia
Adicional Fidejussoéria, da 12 Emissdo da Agro Industrias do Vale do Sdo Francisco S.A. - Agrovale.
4, DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Caracteristicas Basicas

4.1.1. Valor Nominal Unitario

4.1.1.1. O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$10.000,00 (dez mil reais) na Data de
Emissdo (conforme definido abaixo) (“Valor Nominal” ou “Valor Nominal Unitario”).

4.1.2. Quantidade de Debéntures
4.1.2.1. Serdo emitidas 4.000 {quatro mil) Debéntures.
4.1.3. Numero de Séries

4.1.3.1. A Emissdo sera realizada em série Unica. 2 E%
A
X
3

4.1.4. Data de Emissdo

de 2018 (“Data de Emissao”).







4.1.5. Prazo e Data de Vencimento

4.1.5.1. Observado o dispostoc nesta Escritura, o prazo de vencimento das Debéntures sera de
1785 (mil setecentos e oitenta e cinco) dias contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto,
em 26 de dezembro de 2022 (“Data de Vencimento”), ressalvadas as hipéteses de resgate
antecipado e vencimento antecipado previstas nas Cldusulas 5.3 e 5.4 abaixo, respectivamente.

4.1.6. Forma e Emissdo de Certificados

4.1.6.1. As Debéntures serdo emitidas scb a forma nominativa e escritural, sem a emissdao de
certificados.

4.1.7. Comprovacdo de Titularidade das Debéntures

4.1.7.1.A Emissora nio emitird certificados de Debéntures. Para todos os fins de direito, a
titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato das Debéntures emitido pelo
Escriturador. Adicionalmente, serd reconhecido como comprovante de titularidade das
Debéntures o extrato expedido pela B3 em nome do Debenturista, quando estes titulos estiverem
custodiados eletronicamente na B3.

4.1.8. Conversibilidade e Permutabilidade
4.1.8.1. As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em agées.
4.1.9. Especie

4.1.9.1. As Debéntures serdo da espécie com garantia real e com garantia adicional fidejussdria,
nos termos do artigo 58 da Lei das Sociedades por Agdes.

4.1.10. Garantias Reaqis

4.1.10.1. Para assegurar, o integral e pontual pagamento e cumprimento das obrigagGes,
principais e acessodrias, presentes ou futuras, decorrentes das Debéntures e desta Escritura,
acrescida da Atualizagdo Monetaria, dos Juros Remuneratdérios e dos Encargos Moratérios
(conforme definido abaixo), conforme aplicavel, bem como das demais obrigagGes pecunidrias
previstas nesta Escritura, inclusive honorarios do Agente Fiduciadrio e despesas judiciais incorridas
pelo Agente Fiduciario ou pelos Debenturistas na execugdo das garantias, serdo outorgadas:

(1) cessdo fiduciaria:

(a) de todos e quaisquer recebiveis, recursos, fundos, pagamentos, diretos ou indiretos,
atuais ou futuros, proveniente dos contratos de compra e venda de energia elétrica
identificados no Contrato de Cessdo Fiduciaria, que deverdo ser depositados em conta de
movimentagao restrita aberta junto ac banco depositario (“Conta de Depdsito”), conforme

definida no Contrato de Cessao Fiduciaria e Vinculagdo de Direitos Creditdrios em Garantia
e Outras Avengas (“Contrato de Cessdo Fiducidria”} (“Recebiveis da Venda de Energia
Elétrica”);







Distribuidora S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o n234.274.233/0001-02; e/ou Raizen Energia
S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o n208.070.508/0001-78; e/ou Ipiranga Produtos de Petrdleo
S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o n233.337.122/0001-27; e/ou a AleSat Combustiveis S.A.,
inscrita no CNPJ/MF sob o n? 23.314.594/0001-00; e/ou quaisquer empresas dos grupos
econdmicos de quaisquer das sociedades mencionadas acima (“Pagamentos da Venda de
Etanol”);

(c) da Conta de Depdsito e de todos os direitos de crédito, presentes e futuros, detidos
pela Companhia em relagdo a Conta de Depdsito e a quaisquer recursos nela disponiveis e
depositados ou que venham a ser depositados, bem como quaisquer recursos
eventualmente em transito entre tal conta, ou em compensag¢do bancaria e quaisquer
juros, remuneragdes ou outros valores creditados em razdo dos valores depositados na
Conta de Depdsito, conforme descritas e movimentadas exclusivamente de acordo com o
Contrato de Cessdo Fiduciaria e com o Contrato de Depdsito (“Direitos da Conta”); e

(d) de todos os eventuais investimentos realizados com parte ou a totalidade dos recursos
depositados na Conta de Depdsito, conforme permitidos nos termos do Contrato de
Depdsito, incluindo todos os juros, atualizagdo monetaria, demais produtos, frutos e
rendimentos, bem como recursos resultantes das amortizagGes e resgates dos referidos
Investimentos (“Investimentos Permitidos” e, em conjunto com Recebiveis da Venda de
Energia Elétrica, com os Pagamentos da Venda de Etanol e os Diretos da Conta, “Cessdo
Fiduciaria”).

)] hipotecas de segundo e terceiro grau, conforme o caso, dos imdveis rurais objeto das
matriculas sob os nimeros 16.691, 9.171, 15.984 e 6.687 do Cartério de Registro de Imdveis do 12
Oficio da Comarca de Juazeiro, Estado da Bahia, de propriedade da Emissora, de acordo com
termos e condigbes a serem estabelecidos em instrumento apartado (“Hipoteca” e, em conjunto
com a Cessdo Fiduciaria, “Garantias Reais”).

4.1.10.2. Fica certo e acordado entre as Partes que ao menos uma das Garantias Reais
devera estar devidamente constituida na Data de Integralizagdo.

4.1.11. Garantia Fidejussoria

4.1.11.1. Os Fiadores, por este ato e na melhor forma de direito, na qualidade de fiadores e
principais pagadores, nos termos do artigo 275 e seguintes do Cadigo Civil, responsaveis por todas
e quaisquer obrigagbes pecuniarias principais e acessdrias, presentes e futuras, da Emissora nos
termos desta Escritura e das Garantias Reais, incluindo, quando houver, indenizagGes, gastos com
honorarios advocaticios, depositos, custas e taxas judicidrias nas ac¢des judiciais ou medidas
extrajudiciais propostas pelo Agente Fiduciario em beneficio dos Debenturistas (“Valor
Garantido”), em caréter irrevogavel e irretratavel, prestam fianca em favor dos Debenturistas,
representados pelo Agente Fiduciario, renunciando cada um, neste ato, expressamente aos
beneficios de ordem, direitos e faculdades de exoneragio de qualquer natureza previstos nos
artigos 333, paragrafo Unico, 364, 366, 368, 821, 827, 830, 834, 835, 837, 838 e 839 do Cddigo
Civil, e dos artigos 130 e 794 da Lei n2 13.105, de 16 de mar¢o de 2015, conforme alterada
("Codigo de Processo Civil”), obrigando-se solidariamente entre si e com a Emissora (“Fianca” e,

em conjunto com as Garantias Reais, “Garantias”).
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comunicag¢do por escrito enviada pelo Agente Fiducidrio ou pelos Debenturistas. Tal cor
deverd ser imediatamente emitida pelo Agente Fiducidrio ou pelos titulares das Debéntures apés,
respeitados os prazos de cura previstos nesta Escritura, a ocorréncia da falta de pagamento pela
Emissora de qualquer valor devido nas datas de pagamento definidas nesta Escritura ou quando
do vencimento antecipado das Debéntures.

4.1.11.3.Todos e quaisquer pagamentos realizados pelos Fiadores em relagdo a Fianga serdo
efetuados livres e liquidos, sem a dedugdo de quaisquer tributos, impostos, taxas, contribui¢des de
qualquer natureza, encargos ou retengdes, presentes ou futuros, bem como de quaisquer juros,
multas ou demais exigibilidades fiscais, desde que de acordo com a legisla¢do vigente, devendo os
Fiadores, nesses casos, pagar as quantias adicionais que sejam necessdrias para que o0s
Debenturistas recebam, apods tais dedugdes, recolhimentos ou pagamentos, uma quantia
equivalente a que teria sido recebida se tais dedugdes, recolhimentos ou pagamentos ndo fossem
aplicdveis. Os pagamentos mencionados nesta Clausula deverdo ser realizados fora do &mbito da
B3 e de acordo com instrugdes razoaveis recebidas do Agente Fiduciario.

4.1.11.4.Nenhuma objegdo ou oposi¢gdo da Emissora poderd ser admitida ou invocada pelos
Fiadores com o fito de escusar-se do cumprimento de suas obriga¢des perante os Debenturistas,
ressalvado o direito dos Fiadores em depositar em juizo ou em uma conta escrow, em beneficio
dos Debenturistas, o Valor Garantido inadimplido, no caso de pendéncia de qualquer pretensao,
acdo, disputa ou reclamagdo que a Emissora venha a ter ou exercer em relagdo as suas obrigagdes.

4.1.11.5.Caso os Fiadores venham a honrar, total ou parcialmente, a presente Fianga, estes sub-
rogar-se-do nos direitos dos Debenturistas, sendo certo que os Fiadores somente poderdo exigir
e/ou demandar a Emissora por qualquer valor que tenha honrado, nos termos da Fianga, apds os
Debenturistas terem recebido todos os valores a eles devidos, vencidos e ndo pagos, nos termos
desta Escritura.

4.1.11.6.A Fianga permanecerd valida e plenamente eficaz em caso de aditamentos, alteragdes
e/ou quaisquer outras modificagdes nesta Escritura e/ou nos demais documentos da Oferta.

4.1.11.7.A presente Fianga entrard em vigor na Data de Emissdo das Debéntures e permanecera
valida em todos os seus termos até a data do integral cumprimento, pela Emissora, de suas
obriga¢des nos termos da presente Escritura.

4.1.11.8.A Fiadora declara e garante que: (i) a prestagdo desta Fianga foi devidamente autorizada
por seu drgdo societdrio competente; e (ii) todas as autorizagdes necessarias para prestagdo desta
Fianca foram obtidas e se encontram em pleno vigor.

4.1.11.9.Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente Fiduciario, dos prazos
para execuc¢do da Fianga em favor dos Debenturistas ndo ensejard, sob hipdtese nenhuma, perda
de qualquer direito ou faculdade aqui previsto, podendo a Fianga ser excutida e exigida pelo
Agente Fiducidrio, judicial ou extrajudicialmente, quantas vezes forem necessdrias até a integral
liguidagdo do Valor Garantido inadimplido, devendo o Agente Fiduciario, para tanto, notificar
imediatamente a Emissora e os Fiadores.

4.2, Subscri¢do

4.2.1. Prazo de Subscrigdo







4.2.1.1. As Debéntures serdo subscritas a partir da data de inicio de distribuicdo das Debéntures,
na forma do artigo 79-A da Instrugdao CVM 476.

4.3. Preco de Subscricdo, Integralizacdo e Forma de Pagamento

4.3.1. As Debéntures ser3o subscritas e integralizadas a vista, no ato da subscrigdo (“Data de
Integralizac30”), em moeda corrente nacional, sendo certo que o pre¢o de subscricdo das
Debéntures: (a) na primeira Data de Integralizacdo, sera o seu Valor Nominal Unitario; e (b) nas
Datas de Integralizacdo posteriores a primeira Data de Integralizacdo, serd o Valor Nominal
Unitario, acrescido dos Juros Remuneratoérios, calculados pro rata temporis desde a primeira Data
de Integralizacdo até a data da efetiva integralizacdo (“Preco de Subscri¢cdo”), de acordo com as
normas de liquidacdo aplicaveis a B3.

4.3.2, Para fins de colocagdo das Debéntures, o Coordenador Lider tera a faculdade de colocar as
Debéntures junto ao mercado com agio ou desagio em relagdo ao Valor Nominal Unitario,
restando claro, contudo, que eventual desagio na colocagdo ndo afetara o direito de a Companhia
receber integralmente o Valor Nominal Unitario, acrescido dos Juros Remuneratdrios (conforme
definido abaixo), conforme o caso, por forca da garantia firme de colocagdo assumida pelo
Coordenador Lider.

4.4. Atualizagdo Monetaria do Valor Nominal Unitério
4.4.1. N3o havera atualizagcdo monetaria do Valor Nominal Unitario das Debéntures.
4.5, Remuneragao

45.1. As Debéntures fardo jus a juros remuneratérios correspondentes a 100% (cem por cento)
da variacdo acumulada das taxas médias didrias dos DI— Depdsitos Interfinanceiros de um dia,
“over extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
dias uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3, no informativo diario disponivel na pagina
na internet http://www.cetip.com.br {(“Taxa DI”), acrescida de sobretaxa (spread) de 2,50% (dois
inteiros e cinquenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias
Uteis (“Juros Remuneratérios”), calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis
por dias uteis decorridos desde a primeira Data de Integralizagdo ou a Data de Pagamento dos
Juros Remuneratdrios (conforme definido abaixo) imediatamente anterior, sobre o Valor Nominal
Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, conforme o caso, até a data do seu
efetivo pagamento.

4.5.2. Os Juros Remuneratdrios serdo calculados de acordo com a seguinte formula:
J=VNe x (FatorJuros — 1)
Sendo que:
J = valor unitario dos Juros Remuneratoérios devidos em cada Data de Pagamento do Juros
Remuneratdrios (conforme definido abaixo), calculado com 8 (oito) casas decimais, sem

arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitdrio ou salg dp Valor Nominal Unitdrio das Debéntures,

X
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4.5.2.1.

N
Fatorluros = fator de juros composto pelo parametro de flutuagdo acrescido de sobretaxa
(spread), calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

FatorJuros = FatorDl x FatorSpread
Sendo que:

Fator Di = produtério das Taxas DI-Over, desde a primeira Data de integralizagdo ou a
Data de Pagamento do Juros Remuneratodrios (conforme definido abaixo) imediatamente
anterior, conforme o caso (inclusive), até a data de calculo (exclusive), calculado com
8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FarorDI =T [[1+(7D2, )]
7=l
Sendo que:

[

n = nimero total de Taxas DI-Over consideradas na apuragdo do produtério, sendo “n” um
numero inteiro;

" v,

K = nimero de ordem das Taxas DI, variando de "1” até “n”;

TDI, = Taxa DI-Over, de ordem “k”, expressa ao dia, calculada com 8 {oito) casas decimais,
com arredondamento, apurada da seguinte forma:

Sendo que:

Dl = Taxa DI-Over, de ordem “k”, divulgada pela B3, valida por 1 (um) dia util (overnight),
utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = Sobretaxa de juros fixo das Debéntures, calculada com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

n

FatorSpread = [M+l B
100
Sendo que:

spread = 2,50; e

n = namero de dias uUteis entre a primeira Data de Integralizagdo ou a Data de Pagamento
do Juros Remuneratérios (conforme definido abaixo) imediatamente anterior, conforme o

“on

caso, e a data de calculo, sendo “n” um nimero inteiro.
Observagoes:
A Taxa Dl foi utilizada considerando idéntico nimerg.de casas decimais divulgado pela B3.

O fator resultante da expressao (1 + TDIl,) éf consjdeddo com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento. )
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Foi efetua-se o produtdrio dos fatores (1 + TDI,), sendo que a cada fator acumulado,
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator
didrio, e assim por diante até o ultimo considerado.

Estando os fatores acumulados, considerou-se o fator resultante “Fator DI” com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressdo (Fator DI x FatorSpread) foi considerado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento.

4.5.2.2. Se na data de pagamento de quaisquer obrigagdes pecuniarias da Emissora decorrentes
desta Escritura ndo houver divulgacdo da Taxa Dl pela B3, sera aplicada na apuragdo de TDI, a
ultima Taxa DI divulgada, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes entre a Emissora e os
Debenturistas quando da divulgacgdo posterior da Taxa DI que seria aplicavel. Se a ndo divulgagao
da Taxa DI for superior ao prazo de 10 (dez) dias Gteis, aplicar-se-a o disposto nas Clausulas
4,5.2.3,4.5.2.4 e 4.5.2.5 abaixo.

4.5.2.3. Na auséncia de apuracdo e/ou divulgacdo por prazo superior a 10 {(dez) dias Gteis apos a
data esperada para sua apuracdo e/ou divulgacdo, ou, ainda, no caso de sua extingcdo e/ou
impossibilidade de sua aplicacdo por imposicdo legal ou determinagdo judicial {"Evento de
Auséncia da Taxa DI”), a Taxa DI deverd ser substituida pelo substituto determinado judicial ou
legalmente para tanto, conforme o caso. No caso de ndo haver o substituto judicial ou legal da
Taxa DI, o Agente Fiduciario deverd, no prazo maximo de 2 (dois) dias Uteis contados do Evento de
Auséncia da Taxa DI, convocar a Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido abaixo)
(na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por AcBes e nesta
Escritura), para deliberagdo pelos Debenturistas, de comum acordo com a Emissora e observada a
Decisdo Conjunta BACEN/CVM n¢ 13, de 14 de marco de 2003, e/ou regulamentacdo aplicavel,
sobre o parametro a ser aplicado, observado o disposto na Clausula 4.5.2.4 abaixo. Até a
deliberacdo desse parametro, sera utilizada, para o calculo do valor de quaisquer obrigacGes
previstas nesta Escritura, a mesma taxa diaria produzida pela dltima Taxa DI conhecida até a data
da deliberacdo da Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido abaixo), ndo sendo
devidas quaisquer compensagGes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelos
Debenturistas, quando da divulgacdo posterior da Taxa Dl aplicavel.

4.5.2.4. Caso ndo haja acordo sobre o novo parametro a ser utilizado para fins de calculo dos Juros
Remuneratérios entre a Emissora e os Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tercos)
das Debéntures em Circulagdo (conforme definido abaixo), a Emissora optard, a seu exclusivo
critério, por uma das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a comunicar por escrito ao
Agente Fiducidrio, no prazo de 10 (dez) dias Uteis a contar a partir da data de realizagdo da
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas {conforme definido abaixo), qual a alternativa
escolhida dentre:

0] resgatar a totalidade das Debéntures, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data da
realizacdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido abaixo), pelo seu
Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitario (conforme definido abaixo), conforme
o caso, acrescido dos Juros Remuneratérios devidos até a data do efetivo resgate, calculados pro
rata temporis, a partir da primeira Data de Integralizacdo ou da respectiva Data de Pagamento dos
Juros Remuneratérios (conforme definido abaixo) imgdiatamente anterior, conforme o caso.
Nesta alternativa, para calculo dos Juros Remuneratffios coff relacdo as Debéntures a serem
fka DI divulgada oficialmente,
F
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observadas ainda as demais disposi¢cBes previstas nesta Escritura para fins de cdlculo dos Juros
Remuneratdrios; ou

(ii) apresentar o cronograma de amortizagdo da totalidade das Debéntures, o qual ndo
excederd a Data de Vencimento das Debéntures. Nessa segunda alternativa, durante o prazo de
amortizagdo das Debéntures pela Emissora, a periodicidade do pagamento dos Juros
Remuneratdrios continuara sendo aquela estabelecida nesta Escritura, observado que, até a
amortizacdo integral das Debéntures, serd utilizada uma taxa de remuneragdo substituta,
conforme definida a exclusivo critério dos Debenturistas reunidos na Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme definido abaixo), de acordo com o estabelecido na Cldusula 8 abaixo,
sendo que a taxa de remuneragdo substituta definida na Assembleia Geral de Debenturistas
(conforme definido abaixo) deverd refletir parametros utilizados em operagbes similares
existentes a época e aprovada por Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das
Debéntures em Circulagdo (conforme definido abaixo). Caso a taxa substituta dos Juros
Remuneratdrios seja referenciada em prazo diferente de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias
Uteis, essa taxa deverd ser ajustada de modo a refletir a base de 252 (duzentos e cinquenta e dois)
dias Uteis utilizada pela Taxa DI. Caso a Emissora ndo aprove a taxa substituta dos Juros
Remuneratérios nos termos deste item (ii), aplicar-se-do os procedimentos previstos no item
(i) acima.

4.5.2.5. N3o obstante o disposto acima, caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagdo
da Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido abaixo), a referida assembleia geral ndo
sera mais realizada e a Taxa DI, a partir de sua divulgagdo, passard a ser utilizada para o célculo dos
Juros Remuneratdrios, permanecendo a Ultima Taxa DI conhecida anteriormente a ser utilizada
até a data da divulgacdo, ndo sendo devidas quaisquer compensagfes financeiras, tanto por parte
da Emissora quanto pelos Debenturistas, quando da divulgagdo posterior da Taxa DI aplicavel.

4.6. Repactuagao

4.6.1. N3ao havera repactuacdo das Debéntures.

4.7. Pagamento do Valor Nominal Unitario

4.7.1. Ressalvadas as hipoteses de amortizagdo extraordinaria, resgate antecipado e vencimento
antecipado previstas nas Clausulas 5.2, 5.3 e 5.4 abaixo, respectivamente, o Valor Nominal
Unitario serd pago, nas datas indicadas na tabela abaixo, sendo o primeiro pagamento em 26 de

junho de 2018 e o ultimo na Data de Vencimento, de acordo com os percentuais indicados a
seguir.

Percentual do Valor Nominal

Data de Amortizacdo - ]
¢ Unitdrio a ser Amortizado

26 de junho de 2018 2,5700%
26 de julho de 2018 | 727 5700% N
26 de agosto de 2018 ~ 2,5700%
26 de setembro de 2018 2,5700%
26 de outubro de 2018 2,5700%
26 de novembro de 2018 2,5700%
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26 de julho de 2019 2,5700%
26 de agosto de 2019 2,5700%
26 de setembro de 2019 2,5700%
26 de outubro de 2019 2,5700%
26 de novembro de 2019 2,5700%
26 de dezembro de 2019 2,5700%
26 de maio de 2020 2,5700%
26 de junho de 2020 2,5700%
26 de julho de 2020 2,5700%
26 de agosto de 2020 2,5700%
26 de setembro de 2020 2,5700%
26 de outubro de 2020 2,5700%
26 de novembro de 2020 2,5700%
26 de dezembro de 2020 2,5700%
26 de maio de 2021 2,5700%
26 de junho de 2021 2,5700%
26 de julho de 2021 2,5700%
26 de agosto de 2021 2,5700%
26 de setembro de 2021 2,5700%
26 de outubro de 2021 2,5700%
26 de novembro de 2021 2,5700%
26 de dezembro de 2021 2,5700%
26 de maio de 2022 2,5700%
26 de junho de 2022 2,5700%
26 de julho de 2022 2,5700%
26 de agosto de 2022 2,5700%
26 de setembro de 2022 2,5700%
26 de outubro de 2022 2,5700%
26 de novembro de 2022 2,5700%
Data de Vencimento 2,3400%
4.7.2. Os percentuais do Valor Nominal Unitario a ser amortizado da tabela

acima serdo ajustados sempre que houver Amortizacao Extraordinaria conforme férmula a seguir:

NSVNA

NPA; = PA X o

Onde:

NPA; = novo percentual do Valor Nominal Unitario a ser amortizado em cada uma das datas
posteriores a data da Amortizagdo Extraordinaria, apurado com 4 (quatro) casas decimais, sem
arredondamento;

PA, = percentual original do Valor Nominal Unitario a ser amortizado em cada uma das datas
posteriores a data da Amortizacdo Extraordinaria, conforme valores constantes da tabela acima;

NSVNA = saldo do Valor Nominal Unitario apos a Amortizagdo Extraordinaria;
SVNA = saldo do Valor Nominal Unitario apurado gom os percentuais originais do Valor Nominal
Unitario, calculado na Data da Amortizagdo Extragrdinaria. 5







4.8. Pagamento dos Juros Remuneratdrios

4.8.1. Ressalvadas as hipdteses de amortizacdo extraordindria, resgate antecipado e vencimento
antecipado previstas nas Clausulas 5.2, 5.3 e 5.4 abaixo, respectivamente, os Juros
Remuneratdrios das Debéntures serdo pagos em parcelas mensais, sempre no dia 26 de cada més,
ocorrendo o primeiro pagamento em 26 de fevereiro de 2018 e o Ultimo na Data de Vencimento
(cada data, uma “Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios”).

4.9. Condi¢bes de Pagamento
4.9.1. Local de Pagamento e Imunidade Tributaria

4.9.1.1.0s pagamentos a que fazem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora:
(i) utilizando-se os procedimentos adotados pela B3 para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3; ou (ii)na hipotese de as Debéntures ndo estarem custodiadas
eletronicamente na B3: (a) na sede da Emissora ou do Escriturador; ou (b) conforme o caso, pela
instituicdo financeira contratada para este fim.

4.9.1.2. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isenc¢do tributaria, este
deverd encaminhar ao Banco Liquidante e ao Escriturador, com cdpia para a Emissora, no prazo
minimo de 15 (quinze) dias Uteis antes da data prevista para quaisquer dos pagamentos relativos
as Debéntures, documentag¢do comprobatdria dessa imunidade ou isengdo tributaria, sob pena de
ter descontado dos seus rendimentos, decorrentes do pagamento das Debéntures de sua
titularidade, os valores devidos nos termos da legislagdo tributaria em vigor.

4.9.2. Prorrogagtio dos Prazos

4.9.2.1. Considerar-se-30 automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de qualquer
obrigacdo por quaisquer das Partes, até o primeiro dia Gtil subsequente, se na data de vencimento
da respectiva obrigagdo ndao houver expediente bancdrio nas Cidades de Juazeiro e Sdo Paulo, no
Estado da Bahia e de Estado de S3o Paulo, sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos,
ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados através da B3, hipdtese em que
somente havera prorrogacdo quando a data de pagamento da respectiva obrigagdo coincidir com
sabado, domingo ou feriado declarado nacional.

4.9.2.2. Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na presente Escritura, entende-
se por “dia Gtil“ qualquer dia da semana, exceto sabados, domingos e feriados declarados
nacionais ou nas Cidades de Juazeiro e S3o Paulo, no Estado da Bahia e de Estado de S3o Paulo,
respectivamente, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados através da B3,
hipotese em que entende-se por “dia Gtil” qualquer dia da semana, exceto sabado, domingos e
feriados declarados nacionais. Quando a indica¢do de prazo contado por dia na presente Escritura
ndo vier acompanhada da indicacdo de “dia util”, entende-se que o prazo é contado em dias
corridos.

4.9.3. Encargos Moratorios

4.9.3.1.Sem prejuizo dos Juros Remuneratérios, ocorrendo impontualidade no pagamento pela
Emissora de quaisquer obrigacdes pecunidrias relafiviis as Debéntures, os débitos vencidos e ndo
pagos serdo acrescidos de juros de mora de 1% (Um por cento) ao més, calculados pro rata
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ndo compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido, independentemente de aviso,
notificacdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial {em conjunto, “Encargos Moratdrios”).

4.9.4. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.9.4.1.5Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.9.3.1 acima, o ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obriga¢des pecuniarias da
Emissora nas datas previstas nesta Escritura ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe
dara direito ao recebimento dos Juros Remuneratérios e/ou Encargos Moratérios no periodo
relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a
data do respectivo vencimento dos Juros Remunerataérios.

4.10. Publicidade

4.10.1. Todos os anuncios, avisos e demais atos e decisdes decorrentes desta Emissdo que, de
qgualquer forma, envolvam os interesses dos Debenturistas, serdo publicados no Diario Oficial do
Estado da Bahia ou no Diario Oficial da Unido e no jornal de grande circulagdo no qual a Emissora
realiza suas publicagdes, sendo certo que, caso ela altere seus jornais de publicagdo apds a Data de
Emissdo, devera publicar, nos jornais anteriormente utilizados, aviso aos Debenturistas
informando o novo veiculo, conforme estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por A¢des,
sem necessidade de aprovagdo dos Debenturistas ou aditamento a esta Escritura, observadas as
limitacdes impostas pela Instrugdo CVM 476 em relagdo a publicidade da Emissdo e os prazos
legais, devendo a Emissora comunicar o Agente Fiduciario a respeito de qualquer publicagdo na
data da sua realizagdo.

5. AQUISICAO ANTECIPADA FACULTATIVA, AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA, RESGATE
ANTECIPADO E VENCIMENTO ANTECIPADO

5.1. Aquisi¢do Antecipada Facultativa

5.1.1. A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir Debéntures, observado o disposto no
§ 32 do artigo 55 da Lei das Sociedades por Ag¢des. As Debéntures adquiridas pela Emissora
poderdo ser: (i) canceladas, devendo o cancelamento ser objeto de ato deliberativo da Emissora;
(i) permanecer na tesouraria da Emissora; ou (iii) ser novamente colocadas no mercado,
observadas as restricdes impostas pela Instrucdo CVM 476. As Debéntures adquiridas pela
Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas no
mercado, fardo jus aos Juros Remuneratdrios das demais Debéntures.

5.2, Amortiza¢do Extraordinaria

5.2.1. A Emissora poderd, a qualquer momento a partir da Data de Emissdo, a seu exclusivo
critério e independentemente da vontade dos Debenturistas, realizar amortizagdo extraordinaria
do saldo do Valor Nominal Unitario, limitada a 98% (noventa e oito por cento) do saldo do Valor
Nominal Unitario, que devera abranger todas as Debéntures (“Amortizacdo Extraordinéria”).

5.2.2. A Amortizagao Extraordinaria deverda ocorrer mediante envio comprovado de comunicado
aos Debenturistas com cépia ao Agente Fiducidrio e a B3 ou, a critério da Emissora, publicagdo de
comunicado aos Debenturistas nos termos da CldTsula 4.10.1 acima, com no minimo 5 (cinco) dias
Uteis de antecedéncia, informando: (i) a dgta para realizagdo do pagamento da Amortizagdo
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conforme o caso, que sera amortizado; (iii) o valor do prémio; e (iv) qualquer outra inform=
que, no seu entendimento, seja relevante aos Debenturistas.

5.2.3. A Amortiza¢do Extraordinaria sera aplicada a todas as Debéntures e o valor da
Amortizacdo Extraordinaria devido pela Emissora sera equivalente ao percentual do Valor Nominal
Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel, a ser amortizado acrescido dos
Juros Remuneratdrios devidos desde a primeira Data de Integralizagdo, ou a Data de Pagamento
dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior, até a data da efetiva Amortizagdo
Extraordinaria, e ainda dos Encargos Moratérios, se for o caso (“PUa") acrescido de prémio
incidente sobre o PUa calculado de acordo com a tabela a seguir.

Periodo Prémio
Da Data de Emissdo (inclusive) a
0,909
12 de janeiro de 2019 (exclusive) 0%
De 12 de janeiro de 2019 (inclusive) a 0.80%
12 de janeiro de 2020 (exclusive) &
o - -
Del de.Jan(.EIro de 2020 (|nclu§|ve) a 0,70%
12 de janeiro de 2021 (exclusive)
SNy . -
Del de_Jan(.ewo de 2021 (|nclu§|ve) a 0,60%
12 de janeiro de 2022 (exclusive)
De 12 de ‘anel - -
e eJane|ro‘de 2022 (|nclu§|ve) a 0,50%
Data de Vencimento (exclusive)

5.2.4. O pagamento da Amortizagdo Extraordinaria, dos Juros Remuneratdrios e do Prémio sera
feito por meio dos procedimentos adotados pela B3, para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3 e, nas hipoteses em que as Debéntures nao estejam custodiadas
eletronicamente pela B3, por meio do Escriturador.

5.2.5. O pagamento da Amortiza¢do Extraordinaria deverd ser realizado na data indicada no
comunicado referido na Clausula 5.2.2 acima, e devera abranger proporcionalmente todas as
Debéntures.

5.2.6. Ap0s a realizacdo de um evento de Amortizagdo Extraordinaria, o Valor Nominal Unitario
serd ajustado (reduzido) de maneira que os Juros Remuneratdrios e as demais parcelas de
Amortizacdo Extraordinaria possam incidir sobre o saldo do Valor Nominal Unitario desde a data
do pagamento da respectiva Amortizagdo Extraordindria, sem necessidade de aditamento a
presente Escritura, permanecendo as mesmas datas de pagamento e percentuais previstos nesta
Escritura.

5.3. Resgate Antecipado

5.3.1. A Emissora podera, a qualquer momento a partir da Data de Emissdo, a seu exclusivo
critério e independentemente da vontade dos Debenturistas, realizar o resgate antecipado da
totalidade das Debéntures (“Resgate Antecipado”), sendo vedado o resgate parcial das
Debéntures, mediante envio comprovado de comunicado aos Debenturistas com cépia ao Agente
Fiducidrio e a B3 ou, a critério da Emissora, publicagdo de comunicado aos Debenturistas nos
termos da Clausula 4.10.1 acima, com no miniTio]10 (dez) dias de antecedéncia, informando: (i) a
data para realizacdo do pagamento do Resgate Aptecipado, que deverd, obrigatoriamente, ser um
dia til; (ii) o valor do prémio; e (iii) quajquer qﬁtrﬁformagéo gue, no seu entendimento, seja
relevante aos Debenturistas. / )
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5.3.2. O valor do Resgate Antecipado devido pela Emissora serd equivalente ao Valor Nominal
Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel, a ser resgatado, acrescido dos
Juros Remuneratorios, devidos desde a primeira Data de Integralizagdo, ou da Data de Pagamento
dos Juros Remuneratdrios imediatamente anterior, até a data do efetivo Resgate Antecipado, e
ainda dos Encargos Moratorios, se for o caso (“PUr"), acrescido de prémio incidente sobre o PUr
calculado de acordo com a tabela a seguir.

Periodo Prémio
Da Data de Emissao {inclusive) a .
12 de janeiro de 2019 (exclusive) 0
SRR - -
Del nganglro de 2019 (|nclu§|ve) a 0,80%
12 de janeiro de 2020 (exclusive)
ST P— - :
Del de_Jan@ro de 2020 (mclus.lve) a 0,70%
12 de janeiro de 2021 (exclusive)
De 12 dgjangiro de 2021 (inclusjve) a 0,60%
19 de janeiro de 2022 (exclusive)
S R— . ;
Del dejanelro_de 2022 (lnclu§|ve) a 0,50%
Data de Vencimento {exclusive)

5.3.3. O pagamento do Resgate Antecipado serd feito por meio dos procedimentos adotados
pela B3, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3 e, nas hipdteses em que as
Debéntures ndo estejam custodiadas eletronicamente pela B3, por meio do Escriturador.

5.3.4. Em caso de Resgate Antecipado, as Debéntures objeto de resgate serdao automaticamente
canceladas pela Emissora, sendo vedada sua manutengdo em tesouraria.

5.4, Vencimento Antecipado

5.4.1. O Agente Fiducidrio podera, observado o disposto nas Clausulas 5.4.1.1 e 5.4.1.2 abaixo,
declarar antecipadamente vencidas todas as obrigages objeto desta Escritura e exigir o imediato
pagamento pela Emissora do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, acrescido dos Juros Remuneratdrios e dos Encargos Moratorios, se houver,
calculados pro rata temporis a partir da primeira Data de Integralizacdo ou da ultima Data de
Pagamento dos Juros Remuneratdrios até a data do efetivo pagamento, na ocorréncia de
quaisquer dos seguintes eventos ou qualquer das hipoteses listadas na Clausula Décima da
Hipoteca (“Eventos de Inadimplemento”):

(a) ndo pagamento pela Emissora e/ou pelos Fiadores, na respectiva data de vencimento, das
obrigacdes pecunidrias devidas aos Debenturistas, ndo sanada pela Emissora e/ou pelos Fiadores,
nos termos da Fianca prevista nesta Escritura, por periodo superior a 1 (um) dia util contado da
data do respectivo vencimento;

(b) falta de cumprimento pela Emissora de toda e qualquer obrigacao nao pecunidria prevista
nesta Escritura, ndo sanada no prazo de 5 {cinco) dias Uteis contados da data do inadimplemento;

(c) provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas ou enganosas, quaisquer das declaracdes
prestadas pela Emissora e/ou pelos Fiadores no émbitzll' ﬁmi sao;
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(d) ndo pagamento na data de vencimento, ndo sanado em até 5 (cinco) dias uteis,
0 prazo de cura aplicavel, se houver, de qualquer obrigagdo financeira da Emissora, em montante
unitario ou agregado igual ou superior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) e/ou da Fiadora em
montante unitario ou agregado igual ou superior a R$1.000.000,00 (um milhZo de reais), ou o seus
equivalentes em outras moedas (sendo que estes valores deverdo ser atualizados mensalmente
pelo indice Geral de Precos-Mercado divulgado pela Fundagio Getulio Vargas (“IGP-M”) a partir da
Data de Emissdo), obrigacdo financeira essa decorrente de captacdo de recursos realizada pela
Emissora no mercado financeiro ou de capitais, no Brasil ou no exterior, e cujo ndo pagamento
tenha resultado no vencimento antecipado da referida divida;

(e) declaragdo de vencimento antecipado de qualquer divida e/ou obrigagdes financeiras da
Emissora em montante unitario ou agregado igual ou superior a R$1.000.000,00 (um milhdo de
reais) e/ou da Fiadora em montante unitario ou agregado igual ou superior a R$1.000.000,00 (um
milhdo de reais), ou 0 seus equivalentes em outras moedas (sendo que estes valores deverao ser
atualizados mensalmente pelo |IGP-M a partir da Data de Emissdo);

(f) descumprimento, pela Emissora e/ou pelos Fiadores, de sentenca arbitral definitiva ou
sentenga judicial transitada em julgado, proferida por juizo competente;

(g) protesto legitimo de titulos contra a Emissora cujo valor ndo pago, individual ou agregado,
ultrapasse RS$1.000.000,00 (um milthdo de reais) e/ou contra a Fiadora cujo valor ndo pago,
individual ou agregado, ultrapasse R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), ou o equivalente em
outras moedas, sendo estes valores atualizados mensalmente, a partir da Data de Emissao, pelo
IGP-M, exceto se forem prestadas garantias em juizo aceitas pelo Poder Judiciario;

(h) alteragdo, alienacdo ou transferéncia do controle acionario direto ou indireto da Emissora,
sem prévia e expressa aprovacio de Debenturistas que representem, no minimo, 2/3 (dois tergos)
das Debéntures em Circulacdo (conforme definido abaixo), manifestada em Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme definido abaixo) especialmente convocada para este fim;

(m cisdo, fusdo, incorporagdo, incorporacdo de agdes ou qualquer forma de reorganizagdo
societaria da Emissora, sem a prévia e expressa autorizagdo dos Debenturistas que representem,
no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulagdo (conforme definido abaixo),
manifestada em Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido abaixo) especialmente
convocada para este fim;

() apresentacdo de proposta de recuperagdo judicial ou extrajudicial, pedido de autofaléncia
pela Emissora ou pela Fiadora ou pedido de faléncia ndo elidido ou contestado no prazo legal e/ou
decretacao de faléncia, liquidagdo, dissolucdo ou extingdo da Emissora ou da Fiadora;

(k) apresentacao de pedido de insolvéncia civil contra quaisquer dos Fiadores Pessoas Fisicas
ndo elidido ou contestado no prazo legal e/ou decretagdo de insolvéncia civil de quaisquer dos
Fiadores Pessoas Fisicas;

() transformagdo da Emissora em outro tipo societario, nos termos dos artigos 220 a 222 da
Lei das Sociedades por A¢oes;

(m) alteracdo do objeto social disposto tatuto Social da Emissora, que restrinja
substancialmente as atividades atualmente por £la praticadas; 5] I
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(n) pagamento de dividendos e/ou de juros sobre capital préprio pela Emissora, caso a
Emissora esteja inadimplente com qualquer obrigagdo pecuniaria e/ou com os indices Financeiros
e/ou com as Garantias nos termos desta Escritura;

(o) reducido do capital social da Emissora, sem que haja prévia anuéncia de Debenturistas
representando no minimo 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagdo (conforme definido
abaixo), manifestada em Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido abaixo)
especialmente convocada para esse fim;

(p) se qualquer das Garantias: (a) for objeto de questionamento legitimo por terceiros, pela
Emissora ou por quaisquer dos Fiadores; (b) for anulada, considerada nula, ou invalida; ou (c) de
qualquer forma, deixar de existir ou for rescindida;

(q) sejam constatados ilicitos previstos na Lei 12.529, de 30 de novembro de 2011, conforme
alterada, na Lei 8.429, de 2 de junho de 1992, conforme alterada, na Lei n2 12.846, de 12 de
agosto de 2013, conforme alterada, o Decreto n2 8.420/15 e, desde que aplicédvel, a U.S. Foreign
Corrupt Practices Act of 1977 (em conjunto, “Leis Anticorrupgao”), ou qualquer outra norma que
disponha sobre atos de corrupgdo ou outros atos lesivos a administragdo publica nacional ou
estrangeira aplicdvel, praticados pela Emissora, pelos Fiadores, pelas sociedades controladoras,
controladas, se aplicdvel, e seus respectivos funcionarios e administradores;

(r) nao utilizagao dos recursos da forma prevista na Clausula 3.5 acima;

(s) existéncia de sentenga judicial transitada em julgado ou decisdo final administrativa ndo
sujeita a recurso condenando a Emissora e/ou os Fiadores por danos ou crimes relacionados ao
meio ambiente, utilizacdo de trabalho infantil ou analogo a escravo ou proveito criminoso de
prostituigdo;

(t) nao renovagdao, ndao obtengdo, cancelamento, revogacao, cassagdo ou suspensao das
licengas ambientais exigidas pela legislagdo e regulamentagdo aplicivel as atividades da Emissora e
da Fiadora;

(u) se, até o dia 31 de dezembro de 2020, a Emissora nao providenciar a baixa das hipotecas
de primeiro grau e da hipoteca de segundo grau previstas na Hipoteca e transformar as hipotecas
de segundo grau e terceiro grau constituidas pela Hipoteca em hipotecas de primeiro grau;

(v) ndo atendimento, pela Emissora, dos indices financeiros relacionados a seguir, a serem
calculados pela Emissora e verificados anualmente pelo Agente Fiducidrio, a partir da Data de
Emissdo, com base nas demonstrag¢des financeiras consolidadas e auditadas ou revisadas,
conforme o caso, preparadas de acordo com as praticas contabeis brasileiras vigentes na Data de
Emissdo, baseadas nos Ultimos 12 (doze) meses, sendo que a primeira apuragdo dos indices
financeiros se dara com base no exercicio social encerrado em 2018 (“indices Financeiros”):

Divida Financeira Liquida / EBITDA <= 2,0x
Ativo Circulante / Passivo Circulante >= 1,2x

Para efeitos desta Escritura:

-0 somatério das obrigagbes financeiras
(emprestimos e financiamentos, titulds de renda fixa conversiveis ou ndo nos mercados

locais ou internacionais, floor plan ¢ sel /ﬁ'jance) de curto e longo prazo, deduzidas as
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disponibilidades (caixa e equivalentes de caixa e aplica¢des financeiras de curto prazo),
conforme as demonstracBes financeiras consolidadas auditadas da Emissora. As
securitizag@es junto ao BNB S.A. e Banco Bradesco S.A., com saldo em 31 de dezembro
de 2016 de R$32.444.000,00 (trinta e dois milh&es e quatrocentos e quarenta e quatro
mil reais) e RS$65.013.000,00 (sessenta e cinco milhdes e treze mil reais)
respectivamente, n3o serdo consideradas no somatério das obrigages financeiras.

“EBITDA”: significa o faturamento liquido do periodo, subtraidos: (a) custo das
mercadorias ou servicos vendidos incorridos para a producdo de vendas, (b) despesas
com vendas, gerais ou administrativas e (c) outras despesas operacionais, acrescidos:
(d) depreciacdo ou amortizagdo; (e) outras receitas operacionais; e (f) amortizagdo dos
ativos bioldgicos, compostos por tratos culturais e eliminando os demais efeitos do
valor justo dos ativos biclégicos, conforme os principios contabeis geralmente aceitos
no Brasil e aplicados de forma consistente com aqueles utilizados na preparagdo das
demonstragdes financeiras consolidadas auditadas da Emissora relativas ao periodo
anterior.

“Ativo Circulante”: Significa o somatdrio de todos os ativos de curto prazo, conforme as
demonstragdes financeiras consolidadas auditadas da Emissora.

“Passivo _Circulante”: Significa o somatdrio de todos os passivos de curto prazo,
conforme as demonstragdes financeiras consolidadas auditadas da Emissora.

5.4.1.1. A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento indicados nas alineas (a), (h),
(i), (§), (k), () e (o) acima, e que ndo sejam sanados nos respectivos prazos de cura, quando
estabelecidos, acarretard o vencimento antecipado automatico das Debéntures.

5.4.1.2.Na ocorréncia dos demais Eventos de Inadimplemento ndoc mencionados na
Clausula 5.4.1.1 acima, e que ndo sejam sanados nos respectivos prazos de cura, guando
estabelecidos, o Agente Fiducidrio devera convocar, em até 5 (cinco) dias Uteis contados da data
em que tomar conhecimento do referido evento, ou do fim do periodo de cura, conforme o caso,
uma Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido abaixo), para deliberar sobre o ndo
vencimento antecipado das Debéntures. O vencimento antecipado somente ndo serd declarado
caso assim seja deliberado na referida assembleia por Debenturistas representantes de, no
minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulacdo (conforme definido abaixo).

5.4.2. Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiducidrio deverd enviar
imediatamente carta protocolada a Emissora e aos Fiadores, com copia a B3, informando tal
evento, para que a Emissora e/ou os Fiadores efetuem o pagamento, do Valor Nominal Unitario ou
do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso, acrescido dos Juros
Remuneratérios, calculados pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizagdo ou da
tltima Data de Pagamento de Juros Remuneratdrios, conforme o caso, até a data do seu efetivo
pagamento, acrescido dos Encargos Moratérios devidos, se houver, fora do ambiente da B3, no
prazo de 5 (cinco) dias Uteis a contar da data de recebimento da carta encaminhada pelo Agente
Fiducidrio.

5.4.3. Caso o pagamento referido na Clausula 5.4.2 acima referente ao vencimento antecipado
acontega no ambiente da B3, esta deverd ser copiinicada imediatamente apds a declaragdo do

Operagdes.
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6. DAS OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DOS FIADORES

6.1. A Emissora, até a liquidacdo de todas as obrigagdes previstas nesta Escritura,
adicionalmente se obriga a:

(i) fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informacgdes:

(a) dentro de, no maximo, 3 (trés) meses apds o término de cada exercicio social:
(i) copia de suas demonstracdes financeiras completas relativas ao respectivo exercicio
social encerrado, acompanhadas de parecer dos auditores independentes; (ii) meméria de
calculo, elaborada pela Emissora contendo todas as rubricas necessarias que demonstrem
o cumprimento dos [ndices Financeiros, os quais estardo devidamente evidenciados nas
notas explicativas das demonstracdes financeiras auditadas pelos auditores
independentes contratados pela Emissora, sob pena de impossibilidade de
acompanhamento dos referidos (ndices Financeiros pelo Agente Fiduciario, podendo o
mesmo solicitar a Emissora, bem como a seus respectivos auditores independentes, todos
os eventuais esclarecimentos adicionais que se facam necessdrios; e (iii) declara¢do
assinada por representante legal com poderes para tanto atestando o cumprimento de
todas as obrigacdes constantes desta Escritura;

{b) informacdes sobre a falta de cumprimento pela Emissora de toda e qualquer
obrigacdo n3o pecuniaria decorrente desta Emissdo, sobre qualquer ato ou fato que possa
causar interrupcdo ou suspens3o de suas atividades e sobre a ocorréncia de qualquer dos
Eventos de Inadimplemento previstos nesta Escritura, no prazo de até 5 (cinco) dias Uteis
contados da data em que a Emissora, tomar conhecimento do fato, devendo ainda a
Emissora, fornecer ao Agente Fiducidrio, no prazo de 5 (cinco) dias uteis, as informagdes
adicionais que este possa solicitar sobre a falta de cumprimento em causa, incluindo
quanto a medidas tomadas ou a tomar pela Emissora com o fim de sanar a falta de
cumprimento em questao; e

(c) informar ou enviar o seu organograma, os dados financeiros e atos societarios
necessarios a realizacdo do relatdrio anual, conforme Instrucdo CVM n2 583, de 20 de
dezembro de 2016, conforme alterada (“Instrucdoc CVM 583”), que venham a ser
razoavelmente solicitados pelo Agente Fiducidrio, os quais deverdo ser encaminhados pela
Emissora em até 30 (trinta) dias corridos antes do encerramento do prazo para
disponibilizacdo do mesmo na CVM. O referido organograma de grupo societdrio da
Emissora deverda conter, inclusive, os controladores, as controladas, o controle comum, as
coligadas e integrantes do bloco de controle, no encerramento de cada exercicio social.

(ii) proceder a adequada publicidade dos dados econémico-financeiros, nos termos exigidos
pela Lei das Sociedades por Acdes e pela regulamentacdo da CVM;

(iii) atender integralmente as obrigacdes previstas na Instrucdo CVM 476, incluindo, mas ndo
se limitando, as obrigacBes previstas no artigo 17, conforme abaixo transcritas:

a. preparar demonstractes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por A¢des e com

as regras emitidas pela CVM;
b. submeter suas demonstracoes finapteirad afaudjtoria, por auditor registrado na
CVM; _ - ] S
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C. divulgar suas demonstrac¢des financeiras, acompanhadas de notas explicativas e
parecer dos auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de computadores,
dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio social;

d. manter os documentos mencionados no item (c) acima em sua pagina na rede
mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

e. observar as disposi¢des da Instru¢do da CVM n2 358, de 03 de janeiro de 2002,
conforme alterada (”Instrucdo CVM 358”), no tocante ao dever de sigilo e vedacdes a
negociacao;

f. divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato
relevante, conforme definido pelo artigo2? da Instru¢do CVM 358, comunicando
imediatamente ao Coordenador Lider e ac Agente Fiduciario;

g. fornecer as informacgdes solicitadas pela CVM; e

h. divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores o relatério anual e
demais comunicacBes enviadas pelo Agente Fiduciadrio até 1 {um) dia util apds o seu
recebimento, observado ainda o disposto no item (d) acima.

{iv) enviar a B3: (a) as informagdes divulgadas na rede mundial de computadores previstas na
alinea (c) do subitem (iii) acima e as informac&es previstas na alinea (f) do subitem (iii) acima;
{(b) documentos e informacOes exigidas por esta entidade no prazo solicitado; assim como
(c) atender integralmente as demais obriga¢es previstas no Comunicado CETIP n2 028/09, de 02
de abril de 2009;

{v) manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com os
principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

{vi) convocar Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido abaixo) para deliberar
sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se relacione com a presente Emissao,
nos termos da Clausula 8 abaixo, caso o Agente Fiduciario deva fazer, nos termos da presente
Escritura, mas nao o faga;

(vii) comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas (conforme definido abaixo) sempre
que solicitada e convocada nos prazos previstos nesta Escritura;

(viii)  cumprir todas as determina¢ées da CVM, com o envio de documentos e, ainda, prestando
as informagdes que lhe forem solicitadas;

(ix) manter contratados durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas expensas, o
Escriturador, o Banco Liquidante, o Agente Fiduciario, o Banco Depositario e a B3, além de tomar
todas as providéncias necessarias para a manutengao e negociac¢do das Debéntures;

(x) nao realizar operacdes fora de seu objeto social, observadas as disposi¢cdes estatutarias,
legais e regulamentares em vigor;

{xi) manter seus bens adequadamente segufadog
pela Emissora;







{xii) efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao depdsito das Debéntures
custodiadas eletronicamente na B3;

{xiii)  arcar com todos os custos decorrentes: (a) da distribuicio das Debéntures, incluindo todos
os custos relativos ao seu registro na B3; {b) de registro e de publicagdo dos atos necessarios a
Emissdo, tais como esta Escritura, seus eventuais aditamentos e os atos societarios da Emissora; e
{c) das despesas com a contratagdo e atuagdo do Agente Fiduciario, do Banco Liquidante e do
Escriturador;

{xiv)  efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuicdes que incidam ou venham a
incidir sobre a Emissdo e que sejam de responsabilidade da Emissora;

(xv) apresentar, no ambito da Emissdo, informagdes verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes para os investidores, na forma do artigo 10 da Instrugao CVM 476;

(xvi)  ndo praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social ou com esta Escritura, em
especial atos que possam, comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigagdes
assumidas perante os Debenturistas, nos termos desta Escritura;

{(xvii)  cumprir em todos aspectos as leis, regras, regulamentos e ordens aplicaveis em qualquer
jurisdicdo na qual realize negdcios ou possua ativos, exceto por aqueles, regulamentos, leis,
regras, e ordens questionados de boa fé nas esferas judiciais e/ou administrativas e que possuam
efeitos suspensivos;

(xviii) observar e cumprir todas as obrigages socioambientais a que esta sujeito por forga da
legislacdo e regulamentagdo ambiental e trabalhista aplicaveis, especialmente as normas relativas
a saude e seguranca ocupacional e a inexisténcia de trabalho anéalogo a escravo ou infantil;

(xix)  monitorar suas atividades a fim de identificar e mitigar eventuais impactos ambientais
durante toda a vigéncia das Debéntures;

(xx) cumprir e fazer com que seus, administradores e funciondrios, no exercicio de suas
atividades, cumpram as Leis Anticorrupgdo, devendo: (i) manter politicas e procedimentos
internos que visam assegurar o integral cumprimento de tais normas; (ii) abster-se de praticar atos
de corrupcdo e de agir de forma lesiva a administragdo publica, nacional e estrangeira, no seu
interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou ndo; e (iii) caso tenha conhecimento de qualquer
violagdo comprovada de aludidas normas, comunicar prontamente ao Agente Fiduciario;

{xxi)  aplicar os recursos obtidos por meio das Debéntures estritamente conforme a destinagdo
de recursos descrita na Clausula 3.5 desta Escritura; e

(xxii) caso qualquer das declaragdes previstas na Clausula 9.1 abaixo venham a ser tornar
inveridicas ou incorretas apos a data de assinatura desta Escritura, notificar tal fato ao Agente
Fiduciario no prazo de 1 (um) dia util contado da data em que a Emissora tiver ciéncia de que tais
declaragdes se tornaram inveridicas ou incorretas.

6.2. Os Fiadores se obrigam a:

{i) cumprir em todos aspectos as leis, regras, re llamentgg e orflens aplicaveis em qualquer
jurisdicdo na qual realizem negoécios ou possuam a s, exc#tp por aqueles, regulamentos, leis,







regras, e ordens questionados de boa fé nas esferas judiciais e/ou administrativas e que possuam
efeitos suspensivos;

(ii) observar e cumprir todas as obrigagBes socicambientais a que estd sujeito por forga da
legislagdo e regulamentagdo ambiental e trabalhista aplicdveis, especialmente as normas relativas
a salude e seguranga ocupacional e a inexisténcia de trabalho andlogo a escravo ou infantil;

(iii) praticar quaisquer atos e assinar quaisquer documentos que sejam necessarios para a
manuten¢do da Fianca, obrigando-se, inclusive, mas ndo somente, a defender, de forma
tempestiva e eficaz, todos os direitos dos Debenturistas sobre as obrigaces garantidas, inciuindo,
mas n3oc se limitando aos bens dos Contratos de Garantia, contra quaisquer processos
administrativos ou judiciais que venham a ser propostos por terceiros e que possam, de qualquer
forma, afetar de maneira adversa o Valor Garantido;

(iv) fornecer ao Agente Fiducidrio informacgdes sobre a ocorréncia de qualquer Evento de
Inadimplemento causado pelos Fiadores, no prazo de até 5 (cinco) dias Uteis contados da data em
que qualquer dos Fiadores tomar conhecimento do fato, devendo ainda os Fiadores fornecerem
ao Agente Fiducidrio, no prazo de 5 (cinco) dias uteis, as informagdes adicionais que este possa
solicitar sobre a falta de cumprimento em causa, incluindo quanto a medidas tomadas ou a tomar
pelos Fiadores com o fim de sanar a falta de cumprimento em questao;

(v) monitorar suas atividades a fim de identificar e mitigar eventuais impactos ambientais
durante toda a vigéncia das Debéntures; e

(vi) cumprir e fazer com que seus, administradores e funciondrios, no exercicio de suas
atividades, cumpram as Leis Anticorrupgdo, devendo: (i) manter politicas e procedimentos
internos que visam assegurar o integral cumprimento de tais normas; (ii) abster-se de praticar atos
de corrupgdo e de agir de forma lesiva @ administragdao publica, nacional e estrangeira, no seu
interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou ndo; e (iii) caso tenha conhecimento de qualquer
violagdo comprovada de aludidas normas, comunicar prontamente ao Agente Fiducidrio.

7. DO AGENTE FIDUCIARIO

7.1. A Emissora constitui e nomeia a Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios Ltda. como agente fiducidrio desta Emissdo, o qual expressamente aceita a nomeagao
para, nos termos da legislagdo atualmente em vigor e desta Escritura, representar a comunhdo de
Debenturistas perante a Emissora.

7.1.1. O Agente Fiduciario declara:
(i) ndo ter qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, para exercer a fungdo que lhe é
conferida, conforme artigo 66, pardgrafo 32, da Lei das Sociedades por Acbes e artigo 62 da

Instrugdo CVM 583;

(ii) aceitar a fungdo que |lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuigdes
previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura;

(iii) aceitar integralmente a presente Escritura e todas as suas Cldusulas e condigdes; S
A
-
(iv) ndo ter qualquer ligagdo com a Emissora que g mpe;ﬁ exerter suas fungdes; B
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(v) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas
previstas neste instrumento, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios
necessarios para tanto;

(vi) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiduciario, nos termos da
regulamentacdo aplicavel vigente,

{vii) que esta Escritura constitui obrigacdo legal, valida, vinculativa e eficaz do Agente
Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condigGes;

(viii)  que a celebragdo desta Escritura e o cumprimento de suas obriga¢es nela previstas ndao
infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

(ix) que verificou a veracidade das informagbes contidas nesta Escritura, diligenciando no
sentido de que fossem sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tivesse conhecimento;

(x) a pessoa que o representa na assinatura desta Escritura tem poderes bastantes para
tanto; e
(xi) para fins do disposto na instrugdo CVM 583, na data de assinatura da presente Escritura,

que n3o exerce a fungdo de agente fiduciario em outras emissdes de titulos e valores mobilidrios
de sociedades do mesmo grupo econémico da Emissora, incluindo dos Fiadores.

7.2. A Emissora, por sua vez, declara ndo ter qualquer ligagdo com o Agente Fiducidrio que o
impeca de exercer, plenamente, suas fungées.

7.3. Nas hipoteses de auséncia e impedimentos temporarios, rendncia, intervengdo,
liquidagdo, faléncia ou qualquer outro motivo de vacancia do Agente Fiduciario, este devera ser
substituido dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, mediante deliberagdo da Assembleia Geral
de Debenturistas (conforme definido abaixo) que devera escolher novo agente fiducidrio, a qual
podera ser convocada pelo préprio Agente Fiducidrio a ser substituido ou por Debenturistas que
representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em Circulagdo (conforme definido
abaixo), ou pela CVM.

7.3.1. Na hipdtese da convocagdo ndo ocorrer até 15 (quinze) dias antes do término do prazo
referido na Clausula 7.3 acima, caberd a Emissora efetua-la.

7.3.2. Em casos excepcionais, a CVM pode proceder a convocagdo da assembleia para a escolha
de novo agente fiduciario ou nomear substituto provisério.

7.3.3. Na hipétese de o Agente Fiduciario ndo poder continuar a exercer as suas fung¢des por
circunstancias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar imediatamente o fato aos
Debenturistas, solicitando sua substitui¢do.

7.3.4. E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento de distribuicio das Debéntures,
proceder a substituicdo do Agente Fiducidrio e, d Yndicacdo de seu eventual substituto, em
Assembleia Geral de Debenturistas (conforme gefinjdo abaixo) especialmente convocada para
esse fim. Aplica-se a assembleia referida neste aftigo o disgdsto na Clausula 7.3 acima.







7.3.5. A substituicdo do Agente Fiduciario devera ser objeto de aditamento a presente Escritura,
que devera ser averbado na JUCEB, onde serd inscrita a presente Escritura, sendo certo que, a
CVM deverd ser comunicada no prazo de até 7 (sete) dias Uteis, contados do referido registro.

7.3.6. O Agente Fiduciario iniciara o exercicio de suas fun¢des na data da presente Escritura ou
de eventual aditamento relativo a substituicdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes
até a data da quitagdo integral das obrigagGes da Emissora previstas na presente Escritura ou até
sua efetiva substituicdo.

7.3.7. Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, esse substituto recebera a mesma
remuneracdo recebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus termos e condi¢Bes, sendo que a
primeira parcela devida ao substituto sera calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio do
exercicio de sua funcdo como agente fiducidrio. Esta remunera¢do podera ser alterada de comum
acordo entre a Emissora e o agente fiducidrio substituto, desde que previamente aprovada pela
Assembleia Geral de Debenturistas {(conforme definido abaixo).

7.3.8. Aplicam-se as hipdteses de substituicio do Agente Fiducidrio as normas e preceitos da
CVM.

7.4. Além de outros previstos em lei ou em ato normativo da CVM, em especial a Instrugdo
CVM 583, e nesta Escritura, constituem deveres e atribui¢des do Agente Fiducidrio:

(i) exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os Debenturistas;

(ii) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da fungdo o
cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na administragdo de seus
préprios bens;

(iii) renunciar a funcdo na hipdtese de superveniéncia de conflito de interesses ou de qualquer
outra modalidade de inaptiddo e realizar a imediata convocacdo de Assembleia Geral de
Debenturistas {conforme definido abaixo), na forma do artigo 72 da Instrucdo 583 para deliberar
sobre sua substituicdo;

(iv) responsabilizar-se integralmente pelos servicos contratados, nos termos da legisla¢cdo
vigente;

(v) conservar em boa guarda toda a documentacdo relativa ao exercicio de suas fungdes;

(vi) verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade e a consisténcia das informacgdes

contidas nesta Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou
defeitos de que tenha conhecimento;

(vii) diligenciar junto a Emissora para que esta Escritura, e seus aditamentos, sejam registrados
nos érgdos competentes, adotando, no casoc de omissdo da Emissora, as medidas eventualmente
previstas em lei;

(viii) acompanhar a presta¢do das informacg periddicas pela Emissora, e alertar os
Debenturistas, no relatério anual de que trata estd Cldusula, 3dbre inconsisténcias ou omissdes de
gue tenha conhecimento;







(ix) opinar sobre a suficiéncia das informagdes prestadas nas propostas de modi do das
condigdes das Debéntures;

(x) solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungdes, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, cartérios de protesto, Varas do
Trabaltho, Procuradoria da Fazenda Publica, da localidade do demicilio ou sede da Emissora;

{xi) solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa da Emissora, cujos custos
deverdo ser arcados pela Emissora;

(xii) convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas, na forma do artigo 10
da Instru¢do 583 e da Cldusula 4.10.1 acima, respeitadas outras regras relacionadas a publicagao
constantes da Lei das Sociedades por A¢oes;

(xiii)  comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido abaixo) a fim de
prestar as informagdes que lhe forem solicitadas;

(xiv)  elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo
19, alinea (b), da Lei das Sociedades por A¢bes, e nos termos do Anexo 15 da Instrucdo CVM 583, a
fim de descrever os fatos relevantes ocorridos durante o exercicio relativos a execugao das
obrigagdes assumidas pela Emissora, o qual devera conter, ao menos, as seguintes informagdes:

(a) cumprimento pela Emissora das suas obrigages de prestagdo de informagdes
periddicas, indicando as inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

(b) alteracBes estatutarias ocorridas no exercicio social com efeitos relevantes para os
Debenturistas;

{c) comentarios sobre indicadores econémicos, financeiros e de estrutura de capital
da Emissora relacionados a clausulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos
Debenturistas e que estabelecem condi¢es que ndao devem ser descumpridas pela
Emissora;

{d) quantidade de Debéntures emitidas, quantidade de Debéntures em Circulagdo
{conforme definido abaixo) e saldo cancelado no periodo;

(e) constituicdo e aplicagdes do fundo de amortizacao de debéntures ou de outros
tipos fundos, quando houver;

(f) destinacdo dos recursos captados através da emissdo de Debéntures, conforme
informagGes prestadas pela Emissora;

(g) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura;

(h) declaragdo sobre a ndo existéncia de situacao de conflito de interesses que impega
o Agente Fiduciario de continuar exercendo a fungao;

(i) resgate, amortizagdo, convgrsdao,/ repactuacdo e pagamento de juros das
Debéntures realizados no periodo; n
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(k) existéncia de outras emissoes de valores mobilidrios, publicas ou privadas, feitas
pela Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo
grupo da Emissora em gue tenha atuado no mesmo exercicio como agente fiduciario, bem
como os seguintes dados sobre tais emissdes: (a) denomina¢do da companhia ofertante;
(b) valor da emissédo; (c) quantidade de valores mobiliarios emitidos; (d) espécie e garantias
envolvidas; (e) prazo de vencimento das debéntures e taxa de juros; e (f) inadimplemento
no periodo.

(xv) divulgar o relatério de que trata o item (xiv) desta Clausula, em sua pagina na rede
mundial de computadores no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do
exercicio social da Emissora, na forma do artigo 15 e do Anexo 15 da Instrucdo 583, sendo certo
gue o Agente Fiduciario devera manter o referido relatério disponivel para consulta publica na sua
pagina na rede mundial de computadores pelo prazo de 3 (trés) anos;

(xvi)  no mesmo prazo de que trata o item acima, enviar a Emissora o relatério anual de que
trata o item (xiv) desta Clausula, para divulgac¢do na forma prevista na regulamentacao especifica;

(xvii)  manter disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores lista atualizada das
emissdes em que exerce a fungdo de agente fiduciario;

(xviii) manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus endereg¢os, mediante, inclusive,
gestdes junto a Emissora, ao Banco Liquidante, ao Escriturador e a B3, sendo gue, para fins de
atendimento ao disposto neste inciso, a Emissora e os Debenturistas, mediante subscri¢ao e
integralizacdo das Debéntures, expressamente autorizam, desde ja, o Banco Liquidante, o
Escriturador e a B3 a atenderem quaisquer solicitagBes feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive
referente a divulgacdo, a qualguer momento, da posicdo de Debéntures, e seus respectivos
titulares;

(xix)  fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes desta Escritura, especialmente daguelas
impositivas de obrigacoes de fazer e de ndo fazer;

(xx) comunicar aos Debenturistas, no prazo maximo de 7 (sete) dias, da ciéncia pelo Agente
Fiduciario qualguer inadimplemento, pela Emissora, de obriga¢des financeiras assumidas nesta
Escritura, incluindo as obriga¢Bes relativas a garantias, conforme aplicavel, e a clausulas
contratuais destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas e que estabelecem condiges que
nao devem ser descumpridas pela Emissora, indicando as consequéncias para os Debenturistas e
as providéncias que pretende tomar a respeito do assunto, na forma do artigo 16, Il da Instrucao
583;

(xxi)  no caso de inadimplemento de quaisquer condi¢cbes da emissdo, o agente fiduciario deve
usar de toda e qualquer medida prevista em lei, nesta Escritura ou nos demais documentos da
Oferta para proteger direitos ou defender os interesses dos Debenturistas, na forma do artigo 12
da Instrugdo 583;

(xxii)  prestar contas a Emissora das despesas necessarias a salvaguarda dos direitos e interesses

dos Debenturistas descritas na Instrugdo 583, para o fim-ge ser ressarcido, na forma do artigo 13
da Instrucdo 583;
%

(xxiii) manter, pelo prazo minimo de 5 (cinco) arnlos,/ou
exi

expressa da CVM, todos os documentos e informagd

stronio Araijo

orumEnio &






Cartfrig Petronio Araijo

“biicus | Tikgio< Focumentos &

meio fisico ou eletrénico, admitindo-se a substituicdo de documentos pelas respectivas imagens
digitalizadas;

(xxiv) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores, as seguintes informagdes
eventuais, na forma do artigo 16 da Instrucdo 583, sendo certo que o Agente Fiduciario deverd
manter tais informagdes disponiveis para consulta publica na sua pagina na rede mundial de
computadores pelo prazo de 3 (trés) anos:

(i) comunicacido sobre o inadimplemento, pelo emissor, de obriga¢des financeiras
assumidas na Escritura, incluindo as obrigagGes relativas a garantias, conforme aplicavel e
a cldusulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas e que
estabelecem condi¢des que n3o devem ser descumpridas pela Emissora, indicando as
consequéncias para os Debenturistas e as providéncias que pretende tomar a respeito do
assunto, em até 7 (sete) dias uteis contados da ciéncia pelo Agente Fiducidrio do
inadimplemento. Esta informacao devera ser enviada também a Emissora para divulgacdo
na forma prevista na regulamentag¢do especifica, ao Escriturador e a B3;

(ii) manifestacdo sobre proposta de alteragdo do estatuto da Emissora que objetive
mudar o objeto da Emissora, ou criar acBes preferenciais ou modificar as vantagens das
existentes, na mesma data de seu envio ac emissor para divulgacdo na forma prevista na
regulamentagao especifica;

(iii) editais de convocacdo e informacBes necessarias para o exercicio do direito de
voto nas Assembleias Gerais dos Debenturistas por ele convocadas, na mesma data da sua
divulgacdo e envio a Emissora para divulgacdo na forma prevista na regulamentagdo
especifica; e

(iv) outras informacdes consideradas relevantes.

(xxv) encaminhar aos Debenturistas sua manifestacdo sobre a suficiéncia das informagoes
prestadas em proposta de modificacdo das condi¢Bes das Debéntures na mesma data de seu envio
a Emissora; e

(xxvi) verificar a regularidade da constituicdo das Garantias, bem como o valor dos bens dados
em garantia, observando a manuteng¢do de sua suficiéncia, nos termos dos instrumentos que
formalizam as Garantias, e exequibilidade, nos termos do inciso X do artigo 11, da Instrugdo
CVM 583.

7.5. O Agente Fiduciario usard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a
Emissora para a protecio e defesa dos interesses da comunhdo dos Debenturistas e da realizagao
de seus créditos, observados os termos desta Escritura, devendo, inclusive, sem limitacao,
executar as Garantias, aplicando o produto no pagamento, integral ou proporcional, dos
Debenturistas.

7.6. Sera devido ao Agente Fiduciario honorarios pelo desempenho dos deveres e atribuigdes
que lhe competem, nos termos da legislagdo em vigor e desta Escritura, correspondentes a
parcelas anuais de R$12.000,00 (doze mil reais) pela Emissora, sendo a parcela devida no
52 (quinto) dia util contado da data de celebracdo Escritura, e as demais, na mesma data dos
anos subsequentes, e/ou mesmo apds o ve final das Debéntures, caso o Agente
sua funcdo em relagdo a Emissao,
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7.6.1. Na hipdtese de ocorrer o vencimento antecipado ou o resgate antecipado, conforme
previstos nesta Escritura, antes da Data de Vencimento das Debéntures, fica estabelecido que o
Agente Fiduciario deverd devolver a parcela proporcional da remuneragdo inicialmente recebida
sem a contrapartida do servigo prestado, calculada pro rata temporis, desde a ultima data de
pagamento até a data do efetivo resgate antecipado da totalidade das Debéntures, a Emissora.

7.6.2. O pagamento da remuneracdo do Agente Fiduciario serd feito mediante crédito na conta
corrente a ser indicada pelo Agente Fiducidrio.

7.6.3. As parcelas citadas acima serdo reajustadas pela variagdo acumulada do IPCA, ou na falta
deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da
data do primeiro pagamento, até as datas de pagamento seguintes, calculadas pro-rata die, se
necessario.

7.6.4. Fica estabelecido que, na hipdtese de vir a ocorrer a substituicdo do Agente Fiducidrio, o
substituido deverd devolver a Emissora a parcela proporcional da remuneragdo inicialmente
recebida sem a contrapartida do servigo prestado, calculada pro rata temporis, desde a data de
pagamento da remuneragao até a data da efetiva substituicdo.

7.6.5. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da
remuneragdo ora proposta, os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora de 1% (um por
cento) ao més e multa ndo compensatdria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido, ficando o
valor do débito em atraso sujeito a atualizagdo monetaria pelo IGP-M, incidente desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento.

7.6.6. Caso sejam alteradas as condi¢Ges da Emissdo, a Emissora e o Agente Fiduciario se
comprometem a avaliar os impactos destas aiteragdes nos servicos ora descritos visando a
alteragdo da remuneragdo do Agente Fiducidrio.

7.6.7. As parcelas serdo acrescidas de: (i) imposto Sobre Servicos de gualquer natureza (iSS);
(i) Programa de Integragdo Social {PIS); (iii) Contribuigdo para Financiamento da Seguridade Social
(COFINS); e (iv) quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneragao da Simplific
Pavarini, excetuando-se o IRRF e CSLL, nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.
Atualmente o gross-up é de 9,65% (PIS 0,65%, COFINS 4,0%, iSS 5,0%).

7.6.8. A remuneracgdo prevista nas Clausulas acima sera devida mesmo apés o vencimento das
Debéntures quando tratar-se de adogdo, pelo Agente Fiducidrio, dos procedimentos elencados em
lei ou na Escritura, como configuradores de vencimento antecipado.

7.6.9. A remuneragdo descrita na Cldusula 7.6 acima sera devida mesmo apds a Data de
Vencimento das Debéntures caso o Agente Fiduciario permane¢a atuando na cobranga de
cumprimento de obriga¢8es da Emissora.

7.6.10. Em caso de necessidade de realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas ou
celebragdo de aditamentos aos instrumentos legais relacionados a emissao, sera devida a Simplific
Pavarini uma remuneragdo adicional equivalente a R$500,00 por homem-hora dedicado as
atividades relacionadas a Emissdo, a ser paga no prazo de 5 (cinco) dias apds comprovacdo da
entrega, pela Simplific Pavarini a Emissora de “Rela r}n de Horas”.







7.6.11. No caso de ocorréncia de Evento de Inadimplemento, todas as despesas decorrentes de
procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer
para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas, sempre que
possivel, e ressarcidas pela Emissora. Caso a Emissora se recuse a pagar, as despesas poderdo ser
adiantadas pelos Debenturistas. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas,
correspondem a depésitos, custas, taxas judiciarias nas a¢0es propostas pelo Agente Fiduciario e
quaisquer outras despesas decorrentes da atuacdo deste, enquanto representante da comunhdo
dos Debenturistas. Os honordarios de sucumbéncia em ag¢des judiciais serdo igualmente suportados
pelos Debenturistas, bem como a remuneragdo do Agente Fiduciario na hipdtese da Emissora
permanecer em inadimpléncia com relacdo ao pagamento desta por um periodo superior a
30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia prévia dos Debenturistas para
cobertura do risco de sucumbéncia.

7.7. A Emissora ressarcird o Agente Fiducidrio de todas as despesas em que tenha
comprovadamente incorrido para prestar os servicos descritos nesta Escritura a partir da Data de
Emissdo das Debéntures e proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus
créditos. Tais despesas compreendem aquelas incorridas com:

(i) publicacdo de relatérios, avisos e notificacdes, despesas cartorérias, conforme previsto
nesta Escritura e na legislacdo aplicavel, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos
aplicdveis;

(ii) despesas com conference calls e contatos telefonicos;
(iii) obtencdo de certiddes, fotocdpias, digitalizacbes, envio de documentos; e
(iv) locomocgbes entre estados da federagdo, alimentagdo e respectivas hospedagens, quando

necessarias ao desempenho das funcbes e devidamente comprovadas.

7.7.1. O ressarcimento a que se refere a Cldusula 7.7 acima sera efetuado em até 5 (cinco) dias
Uteis apds a realizagdo da respectiva prestacdo de contas a Emissora

7.8. O Agente Fiducidrio ndo serd obrigado a efetuar nenhuma verificacdo de suficiéncia,
validade, qualidade, veracidade ou completude das informagées técnicas e financeiras constantes
em qualguer documento que |he seja enviado com o fim de informar, complementar, esclarecer,
retificar ou ratificar as informacg®es presentes na Escritura e nos demais documentos relacionados
a Oferta, bem como nas deliberagtes societdrias e em atos da administracdo da Companhia ou
ainda em qualquer documento ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido
encaminhado pela Companhia ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas decisdes,
exceto por aqueles ja previstos na Escritura. N3o serd ainda, sob qualquer hipdtese, responsavel
pela elaboragdo de documentos societdrios da Emissora, que permanecerdo sob obrigacdo legal e
regulamentar da Emissora elaboré-los, nos termos da legislacdo aplicavel.

7.9. O Agente Fiducidrio ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fard qualquer juizo sobre a
orienta¢do acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de competéncia de definicdo pelos
Debenturistas, comprometendo-se tdo somente a agir em conformidade com as instru¢des que
Ihe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiducidrio nd3o possui
qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeifins juridicos decorrentes do estrito
itidas conforme definidas pelos
Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora, indepefidepteme de eventuais prejuizos que
venham a ser causados em decorréncia disto aos Debefit : acao do Agente Fiduciario
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limita-se ao escopo da Instrugdo n? 28 da CVM, conforme alterada, desta Escritura e dos artigos
aplicaveis da Lei das Sociedades por Agdes, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto,
de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislagdo aplicavel e/ou desta
Escritura.

8. DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
8.1, Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral a fim de

deliberar sobre matéria de interesse da comunh3o dos Debenturistas (“Assembleia Geral de
Debenturistas”).

8.2. Aplica-se a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, além do disposto nesta
Escritura da Emissdo, o disposto na Lei das Sociedades por Agbes sobre assembleia geral de
acionistas.

8.3. A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada: (i) pelo Agente Fiduciario;
(i) pela Emissora; (iii) por Debenturistas que representem 10% {dez por cento), no minimo, das
Debéntures em Circulagdo {conforme definido abaixo); ou (iv) pela CVM.

8.4. A Assembleia Geral de Debenturistas se instalard, em primeira convocagdo, com a
presenca de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em Circulagao
(conforme definido abaixo) e, em segunda convocagao, com qualquer nimero de Debenturistas.

8.5. Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais
de Debenturistas.

8.6. O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas e prestar aos
Debenturistas as informagdes que |lhe forem solicitadas.

8.7. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera a pessoa eleita pelos
Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

8.8. Exceto se disposto de forma diversa nesta Escritura, quaisquer deliberagdes, incluindo de
alteragdo nas clausulas ou condigdes aqui previstas, serdo tomadas por Debenturistas que
representem, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagdo (conforme definido
abaixo).

8.9. A renuncia a declaragdo de vencimento antecipado das Debéntures, tal como prevista na
Clausula 5.4.1.2, e a alteragdo das clausulas ou condi¢cdes de vencimento antecipado das
Debéntures, inclusive no caso de renudncia ou perdaoc temporario, dependerdo de aprovagdo de
Debenturistas que representem no minimo 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagdo
(conforme definido abaixo).

8.10. A prorrogacdo da Data de Vencimento, a redugdo dos Juros Remuneratdrios, bem como
alteragBes nas condi¢Bes de amortizagdo extraordindria e/ou resgate antecipado (além das

condigBes previstas nesta Escritura) dependerdo da apr olde 90% (noventa por cento) das
Debéntures em Circulagao (conforme definido abaixo).

8.11. Nas deliberagdes da Assembleia Geral de Debgntupistas, {ada Debénture cabera um
voto.
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8.12. As delibera¢Bes tomadas pelos Debenturistas em Assembleias Gerais de De entﬁuﬁristas, no
ambito de sua competéncia legal, observados os quéruns e termos estabelecidos nesta Escritura,
serdo existentes, validas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os Debenturistas,
independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto
proferido na respectiva Assembleia.

8.13. Para efeitos de fixagdo de qudérum desta Emissdo, consideram-se, “Debéntures em
Circulacdo” todas as Debéntures subscritas e ndo resgatadas, excluidas aquelas Debéntures:
(i) mantidas em tesouraria pela Emissora; ou (ii) de titularidade de: (a) empresas controladas pela
Emissora (diretas ou indiretas), (b)controladoras (ou grupo de controle) da Emissora e
(c) administradores da Emissora, incluindo, mas ndo se limitando a, pessoas direta ou
indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas.

9. DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DOS FIADORES
9.1. A Emissora declara e garante, nesta data, que:

(i) ¢ sociedade por ag¢des devidamente constituida, com existéncia vdlida e em situagao
regular segundo as leis do Brasil, bem como estd devidamente autorizada a desempenhar as
atividades descritas em seu objeto social;

(ii) estad devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e a cumprir com todas as obrigag¢des
aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais, regulatdrios, contratuais e
estatutdrios necessarios para tanto;

(iii) a celebrag3o desta Escritura e o cumprimento das obrigag8es aqui previstas ndo infringem
qualquer obrigagdo anteriormente assumida pela Emissora;

(iv) 0s representantes legais que assinam esta Escritura tém poderes estatutdrios e/ou
delegados para assumir, em seu nome, as obriga¢des ora estabelecidas e, sendo mandatérios,
tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor e
efeito;

(v) a realizagdo da Oferta Restrita, a celebragdo da Escritura e a colocagdo das Debéntures
ndo infringem nesta data o estatuto social da Emissora, qualquer disposigdo legal, ordem, decisao
ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral vigente nesta data, ou quaisquer contratos ou
instrumentos dos quais a Emissora seja parte, nem ird resultar em: (a) vencimento antecipado de
qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos; (b) criagdo de
qualgquer dnus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, exceto por aqueles ja existentes nesta
data; ou (c) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;

(vi) tem todas as autorizagdes e licengas (inclusive ambientais, societdrias e regulatérias)
exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades
e/ou dispensa e/ou protocolo de requerimento das referidas autorizagdes e licengas, conforme
seu estagio de desenvolvimento sendo elas vélidas e vigentes e tendo todos os protocolos de
requerimento sido realizados dentro dos prazos definidos pelos érgdos das jurisdigdes em que a
Emissora atua;

(vii) além dos atos praticados, nenhum registro, consentimento, autoriza¢do, aprovagao,
licenga, ordem de, ou qualificagdo perante qualqug jdade governamental ou 6rgdo
regulatdrio, é exigido nesta data para o cumprimentg ssora, de suas obriga¢des nos
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termos desta Escritura e das Debéntures, ou para a realizacdo da Emissdo, exceto: (i) a inscrigdo da
ata de AGE Emissora que deliberou sobre a Emissdo e da Escritura na JUCEB; (ii) publicagdo da AGE
da Emissora nos termos da Clausula 2.1.1.1 acima; (iii) registro de ao menos uma das Garantias
Reais nos cartérios competentes; e (iv) pelo depésito das Debéntures na B3;

(viii) a sua situagdo econbmica, financeira e patrimonial, ndo sofreu qualquer alteragdo
significativa que possa afetar de maneira adversa sua solvéncia desde a suas ultimas
demonstragdes financeiras referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2017;

(ix) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacdo e apuracdo da
Taxa DI, divulgada pela B3, que a forma de calculo da remuneragdo das Debéntures foi
determinada por sua livre vontade, em observancia ao principio da boa-fé;

(x) as demonstragoes financeiras da Emissora referentes ao exercicio social encerrado em 31
de dezembro de 2017 representam corretamente a posi¢do patrimonial e financeira da Emissora
naquela data e foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios fundamentais
de contabilidade do Brasil e refletem, nesta data, corretamente os ativos, passivos e contingéncias
da Emissora;

(xi) salvo nos casos em que, de boa fé, esteja discutindo a aplicabilidade da lei, norma,
determinacdo, regra ou regulamento nas esferas administrativa ou judicial ou cujo
descumprimento ndo impacte sua capacidade em honrar tempestivamente as obrigagoes
pecunidrias relativas as Debéntures esta cumprindo nesta data todas as leis, regulamentos,
normas administrativas e determinagBes dos 6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais,
aplicaveis a condugdo de seus negdcios;

(xii) ndo realizard outra oferta publica de debéntures da mesma espécie dentro do prazo de
4 (quatro) meses contados da data do encerramento da oferta das Debéntures, a menos que a
nova oferta seja submetida a registro na CVM;

(xiii)  cumpre, e seus respectivos administradores e funcionarios, no exercicio de suas
atividades, cumpram as Leis Anticorrup¢do, na medida em que: (i) mantém politicas e
procedimentos internos que visam assegurar o integral cumprimento de tais normas; e (ii) abstém-
se de praticar atos de corrupgdo e de agir de forma lesiva a administragdo publica, nacional e
estrangeira, no seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou nao;

(xiv)  observa as normas de ordem socioambiental aplicaveis a Emissora, suas atividades e
projetos, possuindo, inclusive, as licengas ambientais relevantes e necessdrias ao desenvolvimento
de suas atividades principais (ressalvadas aquelas em fase de renovagdo ou que estejam sendo
solicitadas, desde que apresentados os respectivos protocolos) e observando a regulamentagdo
trabalhista e social no que tange a saude e seguranga ocupacional e a ndo utilizagdo de mio de
obra infantil ou analoga a escravidao;
(xv) as obrigacdes assumidas nesta Escritura constituem obrigagdes legalmente validas e
vinculantes da Emissora, exequiveis de acordo com os seus termos e condi¢des, com forga de
titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 784, incisos | e Il, do Cédigo de Processo Civil;

(xvi)  estd cumprindo os contratos, leis, regulameritas, normas administrativas e determinagdes
dos orgdos governamentais, autarquias ou tribtinais, faplicdveis a condugdo de seus negdcios,
exceto aqueles contratos, leis regulamentos, ngrmas Adminfstrativas e determinagbes dos 6rgdos
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governamentais que estdo sendo contestados de boa-fé e por meio de procedimentos
apropriados, iniciados e conduzidos com diligéncia;

{xvi) manterd em vigor toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes necessarios
para assegurar a Emissora a manutengdo das suas condigdes atuais de operagdo e funcionamento;

(xviii) os documentos e informagBes fornecidos no ambito da Emissdo sdo verdadeiros,
consistentes, corretos e suficientes e estdo atualizados até a data em gque foram fornecidos e
incluem os documentos e informagdes relevantes para a tomada de decisdo de investimento sobre
a Emissora, tendo sido disponibilizadas informagbes sobre as transagdes relevantes da Emissora,
bem como sobre os direitos e obrigagbes materialmente relevantes delas decorrentes;

(xix)  n3o omitiu nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e que
possa resultar em alteragdo substancial adversa das situagdes econémico-financeiras ou juridicas
sua em prejuizo dos Debenturistas;

(xx) nao tem qualquer ligagdo com o Agente Fiducidrio que o impega de exercer, plenamente,
suas fungBes em relacdo a esta Escritura e ndo tem conhecimento de fato que impeca o Agente
Fiducidrio de exercer, plenamente, suas fungdes, nos termos da Lei n? 6.404/76 e demais normas
aplicaveis;

(xxi)  estd adimplente com o cumprimento das obrigagGes constantes desta Escritura;

(xxii)  esta cumprindo as leis, regulamentos e politicas anticorrupgdo a que esta submetida, bem
como as determinagdes e regras emanadas por qualquer 6rgdo ou entidade governamental a que
esteja sujeita, que tenham por finalidade o combate ou a mitigagdo dos riscos relacionados a
praticas corruptas, atos lesivos, infragdes ou crimes contra a ordem econémica ou tributaria, de
“lavagem” ou ocultagdo de bens, direitos e valores, ou contra o Sistema Financeiro Nacional, o
Mercado de Capitais ou a administragdo publica nacional ou, conforme aplicavel, estrangeira,
incluindo, sem limitagao, atos ilicitos que possam ensejar responsabilidade administrativa, civil ou
criminal nos termos das Leis Anticorrupgao, tendo, ainda, instituido e mantido politicas e
procedimentos elaborados para garantir a continua conformidade com referidas normas; e

(xxiii) declara e garante, neste ato, que, até a presente data, a Emissora e nem quaisquer de suas
controladoras, coligadas, controladas e afiliadas, diretas e/ou indiretas) e respectivos diretores,
membros de conselho de administragdo incorreu nas seguintes hipéteses, bem como ter ciéncia
de que nem estas, suas controladoras, coligadas, controladas e afiliada, (diretas e/ou indiretas) e
seus respectivos representantes ndo podem: (i) ter utilizado ou utilizar seus recursos para o
pagamento de contribui¢des, presentes ou atividades de entretenimento ilegais ou qualquer outra
despesa ilegal relativa a atividade politica; (ii) fazer ou ter feito qualquer pagamento ilegal, direto
ou indireto, a empregados ou funciondrios publicos, partidos politicos, politicos ou candidatos
politicos (incluindo seus familiares), nacionais ou estrangeiros; (iii) ter realizado ou realizar agdo
destinada a facilitar uma oferta, pagamento ou promessa ilegal de pagar, bem como ter aprovado
ou aprovar o pagamento, a doagdo de dinheiro, propriedade, presente ou qualquer outro bem de
valor, direta ou indiretamente, para qualquer “oficial do governo” (incluindo qualquer oficial ou
funcionario de um governo ou de entidade de propriedade ou controlada por um governo ou
organizagdo publica internacional ou quaiquer pessoa agindo na fungdo de representante do
governo ou candidato de partido politico) a fim de influenciar qualguer agdo politica ou obter uma
vantagem indevida com violac3o da lei aplicdvel;ATv)praticar ou ter praticado quaisquer atos para
c"uimercial indevida; (v) ter realizado ou
realizar qualquer pagamento ou tomar qualguer gcdo quie yiole qualquer Lei Anticorrupgdo; ou
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(vi) ter realizado ou realizar um ato de corrup¢io, pago propina ou qu
bem como influenciado o pagamento de qualquer valor indevido.

9.2, Os Fiadores declaram e garantem, nesta data, que:

(i) estdo devidamente autorizados a celebrar esta Escritura e a cumprir com todas as
obrigacbes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais, regulatorios,
contratuais e estatutarios necessarios para tanto;

(ii) no caso da Fiadora, é sociedade limitada devidamente constituida, com existéncia valida e
em situagdo regular segundo as leis do Brasil, bem como estd devidamente autorizada a
desempenhar as atividades descritas em seu objeto social;

(iii) a Fianca ora prestada constitui nesta data uma obriga¢do legal, vélida e vinculante dos
Fiadores, exequivel de acordo com os seus termos e condi¢oes;

(iv) a celebracio da Escritura e a prestagdo da Fianca ndo infringem nesta data o contrato
social da Fiadora, qualquer disposicio legal, ordem, decisdo ou sentenga administrativa, judicial ou
arbitral vigente nesta data, ou quaisquer contratos ou instrumentos dos quais os Fiadores sejam
parte, nem ira resultar em: (a) vencimento antecipado de qualquer obriga¢do estabelecida em
qualquer desses contratos ou instrumentos; (b) criagdo de qualquer 6nus sobre qualquer ativo ou
bem dos Fiadores, exceto por aqueles ja existentes nesta data; ou (c) rescisdo de qualquer desses
contratos ou instrumentos;

(xxiv) estdo cumprindo as leis, regulamentos e politicas anticorrupg¢do a que estdo submetidos,
bem como as determinagbes e regras emanadas por qualquer 6rgdo ou entidade governamental a
que estejam sujeitos, que tenham por finalidade o combate ou a mitiga¢do dos riscos relacionados
a praticas corruptas, atos lesivos, infrages ou crimes contra a ordem econémica ou tributaria, de
“lavagem” ou ocultacdo de bens, direitos e valores, ou contra o Sistema Financeiro Nacional, o
Mercado de Capitais ou a administragdo publica nacional ou, conforme aplicavel, estrangeira,
incluindo, sem limitacdo, atos ilicitos que possam ensejar responsabilidade administrativa, civil ou
criminal nos termos das Leis Anticorrup¢do, tendo, ainda, instituido e mantido politicas e
procedimentos elaborados para garantir a continua conformidade com referidas normas;

(xxv)  declaram e garantem, neste ato, que, até a presente data, os Fiadores e nem quaisquer de
suas controladoras, coligadas, controladas e afiliadas, diretas e/ou indiretas) e respectivos
diretores, membros de conselho de administracio incorreu nas seguintes hipdteses, bem como ter
ciéncia de que nem estas, suas controladoras, coligadas, controladas e afiliada, (diretas e/ou
indiretas) e seus respectivos representantes ndo podem: (i) ter utilizado ou utilizar seus recursos
para o pagamento de contribuicbes, presentes ou atividades de entretenimento ilegais ou
qualquer outra despesa ilegal relativa a atividade politica; (ii) fazer ou ter feito qualquer
pagamento ilegal, direto ou indireto, a empregados ou funciondrios publicos, partidos politicos,
politicos ou candidatos politicos (incluindo seus familiares), nacionais ou estrangeiros; (iii) ter
realizado ou realizar ac3o destinada a facilitar uma oferta, pagamento ou promessa ilegal de
pagar, bem como ter aprovado ou aprovar o pagamento, a doagdo de dinheiro, propriedade,
presente ou qualquer outro bem de valor, direta ou indiretamente, para qualquer “oficial do
governo” (incluindo qualquer oficial ou funcionario de um governo ou de entidade de propriedade
ou controlada por um governo ou organizacdo publica intergacional ou qualquer pessoa agindo na
fungdo de representante do governo ou candidatg/de partido politico) a fim de influenciar

gr negdcio, transacdo ou vantagem
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viole qualquer Lei Anticorrupgdo; ou (vi) ter realizado ou realizar um ato de corrupcdo, pago
propina ou qualquer outro valor ilegal, bem como influenciado o pagamento de qualquer valor
indevido; e

(xxvi) observam as normas de ordem socioambiental aplicaveis aos Fiadores, suas atividades e
projetos, possuindo, inclusive, as licengas ambientais relevantes e necessarias ao desenvolvimento
de suas atividades principais (ressalvadas aquelas em fase de renovagdo ou que estejam sendo
solicitadas, desde que apresentados os respectivos protocolos) e observando a regulamentacdo
trabalhista e social no que tange a saude e seguranga ocupacional e a nao utilizagdo de mdo de
obra infantil ou anéloga a escravidao;

9.3. A Emissora obriga-se, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, a cuidar para que as
operac¢Bes que venha a praticar no ambiente B3 sejam sempre amparadas pelas boas praticas de
mercado, com plena e perfeita observancia das normas aplicaveis a matéria.

10. DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1. As comunica¢des a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta Escritura
deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

(i) Para a Emissora:

AGRO INDUSTRIAS DO VALE DO SAO FRANCISCO S.A. - AGROVALE

Fazenda Massayo, s/n2, Zona Rural

CEP 48.903-970, Juazeiro, Bahia

At.: Sr. Guilherme Bastos Colaco Dias Filho / Frederico de Siqueira Britto / Alvoro de Oliveira /
Carlos Roberto de Oliveira Matos

Telefone: (74) 3612-2900 - ramal 179 / ramal 207 / ramal 228 / ramal 236

E-mail:  gcfilho@agrovale.com / fbritto@agrovale.com / aloliveira@agrovale.com  /
cmatos@agrovale.com

Site: www.agrovale.com

(ii) Para o Agente Fiduciario:
SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Rua Sdo Bento, n2329, sala 87

CEP 01011-100, Sdo Paulo, SP

At.: Carlos Alberto Bacha / Rinaldo Rabello Ferreira / Matheus Gomes Faria

Tel.: (11) 3104-6676 g

E-mail: carlos.bacha@simplificpavarini.com.br / rinaldo@ im;?Iificpavarini.com.br /
matheus@simplificpavarini.com.br / fiduciario@simplificpavarini.cgm.br
Site: www.simplificpavarini.com.br

(ii1) Para os Fiadores:

MANDACARU COMERCIAL LTDA.

At.: Sr. Guilherme Bastos Colago Dias Filho
Telefone: (74) 3612-2900 ramal 179
E-mail: gcfilho@agrovale.com







GUILHERME BASTOS COLACO DIAS FILHO

Vila dos Técnicos, casa n? 10,Fazenda Massayd S/N, zona rural, Juazeiro, Bahia
CEP 48.903-970

Telefone: (74)-3612-2900 ramal 179

E-mail: gcfilho@agrovale.com

DENISSON FLORES

Vila dos Técnicos, casa n2 07,Fazenda Massayd S/N, zona rural, Juazeiro, Bahia
CEP 48.903-970

Telefone: (74) 3612-2900, ramal 336

CEP 48.903-970

E-mail: dflores@agrovale.com

(iv) Para o Banco Liquidante e Escriturador:

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 3.400, 102 andar, Itaim Bibi
CEP: 04538-132, Sdo Paulo, SP

At.: Sra. Ana Paula Gralhdz Stringueta

Telefone: (11) 3072-6165

E-mail: ana.stringueta@itau-unibanco.com.br

(v) Para a B3:

B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO — SEGMENTO CETIP UTVM

Praga Anténio Prado, n2 48, 22 andar — Centro

CEP 01010-901, Sdo Paulo/SP

At.: Superintendéncia de Ofertas de Valores Mobilidrios de Renda Fixa -SRF
Telefone: 0300-111-1596

E-mail: valores.mobiliarios@b3.com.br

10.1.1. As comunicacdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com
aviso de recebimento expedido pelo correio ou ainda por telegrama enviado aos enderegos acima.

10.1.2. As comunicagdes feitas por fac-simile ou correio eletrénico serdo consideradas recebidas
na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo
emitido pela maquina utilizada pelo remetente). Os respectivos originais deverdo ser
encaminhados para os endere¢os acima em até 5 (cinco) dias uteis apds o envio da mensagem.

10.1.3. A mudanga de qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada as demais Partes.

10.2. N&o se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura.
Desta forma, nenhum atraso, omissdao ou liberalidade no exercicio de qualquer direito ou
faculdade que caiba aos Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento da Emissora
prejudicara o exercicio de tal direito ou faculdade, ou serd interpretado como rentincia ac mesmo,
nem constituird novagdo ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

10.3. Caso qualquer das disposi¢des ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invalida ou
ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposic#€s \ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituffem asjdisposi¢cdes afetadas por outra que, na
medida do possivel, produza o mesmo efeito.







10.4. As Partes concordam que a presente Escritura, assim como os demais doc
Emissdo poderdo ser alterados, sem a necessidade de qualquer aprovacio dos Debenturistas,
sempre que e somente: (i) quando tal alteragdo decorrer exclusivamente da necessidade de
atendimento a exigéncias de adequagdo a normas legais, regulamentares ou exigéncias da CVM,
B3 ou ANBIMA; (ii) quando verificado erro material, seja ele um erro grosseiro, de digita¢do ou
aritmético; ou ainda (iii) em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais das Partes, tais como
alteragdo na razdo social, endereco e telefone, entre outros, desde que nao haja qualquer custo
ou despesa adicional para os Debenturistas.

10.5. Esta Escritura é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

10.6. Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos termos dos
incisos | e Il do artigo 784 do Cédigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes desde ja que,
independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obriga¢cdes assumidas nos termos
desta Escritura comportam execugdo especifica e se submetem as disposi¢des do artigo 815 e
seguintes do Cddigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento
antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura.

10.7. Esta Escritura é firmada em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as Partes por si e
Seus sucessores.

10.8. Fica eleito o foro da Cidade de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir quaisquer
duvidas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com rendncia a qualquer outro, por mais
privilegiado que seja.

E por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam a presente Escritura, em 6 (seis) vias de
igual teor e forma, na presenca de 2 (duas) testemunhas.

Juazeiro, 30 de janeiro de 2018.

(Restante da pdgina intencionalmente deixado em branco. Seguem as pdginas de assinatura.)
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